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.  ZPRAVA PﬁEDS:I'AVjENSTVA SPOLE(::NOSTI
O PODNIKATELSKE CINNOSTI SPOLECNOSTI
A O STAVU JEJIHO MAJETKU

Vazeni akcionafri, vazeni klienti a obchodni partnefi,

jménem predstavenstva si Vam dovoluji pfedlozit zpravu o ¢&innosti QI investiéni
spole¢nost, a.s. (dale jen ,Spole¢nost®) v roce 2019.

Od roku 2012 se Spole¢nost v souladu se svou obchodni politikou zaméfuje pouze na fondy
kvalifikovanych investord. V pribéhu dalSich let Spole¢nost vyrazné rozsifila portfolio
nabizenych sluzeb. Kromé& obhospodafovani nesamospravnych investi¢nich fondu
a kompletni administrace fond{l samospravnych, poskytuje i jednotlivé sluzby souvisejici
s administraci jak domacim fond{im, tak investi¢nim fond(im se sidlem v zahranici. Spole¢nost
zajistuje rovnéz odborné i administrativni sluzby fondim obhospodafovanym investi¢nimi
spole¢nostmi mimo skupinu Conseq, tyto sluZzby poskytuje také i pfimo témto investi¢nim
spole¢nostem. Ke konci roku 2019 Spole¢nost poskytovala své sluzby tficeti péti entitam.
Cista hodnota aktiv ve fondech kvalifikovanych investord, kterym Spoleénost ke konci roku
2019 poskytovala vySe uvedené sluzby, vzrostla z 11,1 miliardy K& na konci roku 2018
na 13,0 miliardy K¢ k 31. 12. 2019 (rGst o 17 %).

Hospodareni Spolecnosti se v loriském roce vyvijelo pfiznivé. Vynosy z poplatkll a provizi
v hrubém vyjadreni vyznamné poklesly o 58% na 21,1 miliond K& z 50,1 milion K& v roce
2018. Pokles byl v8ak zplsoben Upravou obchodni strategie skupiny, kdy v roce 2018 doslo
ke zméné obhospodarovatele u ¢asti fondd ze Spoleénosti na Conseq Funds investi¢ni
spole¢nost, a.s. Hospodareni SpoleCnosti v roce 2019 skondcilo ziskem v Cisté vySi 3,6 mil. K&
(12,6 mil. K& v roce 2018).

Strategie Spolecnosti v dalSich obdobich pfedpoklada dalsi zvySovani vynoslt ze sluzeb
v oblasti administrace poskytovanych samospravnym fondim, nesamospravnym fondim
obhospodarovanym jinymi investi¢nimi spoleénostmi a témto investi¢nim spole¢nostem.
VéFim, ze se nam tuto vizi podafi naplfiovat se stejnym uspéchem jako v minulych letech.

Zacatkem ledna letoSniho roku se zacal, v t¢ dobé zcela nepozorované, projevovat faktor,
ktery dale zcela bezprecedentné ovlivnil nejen Uvod roku 2020, ale vidéno dnesni optikou
pravdépodobné predurcil i nékolik nasledujicich let. Virova nakaza s plvodem v ¢inském Wu-
chanu v provincii Chu-pej velmi rychle pferostla v celosvétovou pandemii a vyustila v pfijeti
bezpe&nostnich opatfeni, zcela ochromujicich ekonomickou aktivitu v Evropé, USA a v
podstaté celém zbytku svéta. Tomu odpovidal i vyvoj na financnich trzich, které reagovaly
masivnimi propady, oslabenim mén a vymizenim likvidity na trhu korporatnich dluhopis(.

Takové chovani financnich trhi a vyvoj hodnoty aktiv jsme naposledy mohli pozorovat v
pocatcich finanéni krize roku 2008, pfi€emz v nékterych pfipadech byla nynéjsi volatilita jesté
vyraznéjSi, umocnéna pasivnimi strukturami finanénich trhi. PfestoZze realné ocekavame
vyrazné dopady a pokles ekonomické aktivity v prabéhu vétSiny roku 2020, spojené se
zvySenim nezaméstnanosti, narGstem kreditnich marzi a miry uvérovych selhani, mame za to,
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Ze okamzita vladni opatfeni a alokovana fiskalni kapacita umozZni zmirnéni celého procesu a
postupny navrat k plvodnim drovnim ekonomické aktivity s pozitivni odezvou na akciovych
trzich a v celkové valuaci investiZnich aktiv.

Bez ohledu na vy3e zminéné a intenzitu prvotnich ekonomickych ztrat vychazi nas pfistup i
nadale z dlouhodobé vize a valuaci aktiv v prib&hu prvniho a druhého kvartalu 2020 vnimame
spide jako jednorazovou anomalii, jejiZ intenzita bude plné funkci délky trvani bezpe&nostnich
opatieni, neZ jako novy normal dlouhotrvajici recese.

Piestoze vyhled pro letosni rok neni kvlli pandemii nikterak pfiznivy, véfime, Ze diky finanéni
a kapitalové sile Spoletnosti a také diky zku$enému tymu zaméstnancl se nam podafi
bezpeéné& prekonat obdobi ekonomické nejistoty a Ze i v téchto slozitych podminkach
dokazeme nasim klientiim poskytovat profesionalni a kvalitni sluzby.

V Praze dne 28. dubna 2020
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II.  UDAJE O SPOLECNOSTI

A. ZAKLADNI UDAJE O SPOLECNOSTI

Nazev Spoleénosti a udaj o zapisu do verejného rejstiiku

Ql investi¢ni spole¢nost, a.s.

Spolec¢nost je zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B,
vloZka 11985.

ICO

279 11 497

Sidlo

Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Predmét podnikani

Povoleni k €innosti investi¢ni spole¢nosti v rozsahu:

a) pfesahnout rozhodny limit,

b) obhospodarovat fondy kvalifikovanych investori a srovnatelné zahrani¢ni investi¢ni fondy
(s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialniho
podnikani a srovnatelnych zahrani¢nich investi¢nich fondu),

c) provadét administraci v rozsahu Cinnosti podle § 38 odst. 1 zakona &. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, a to ve vztahu k fondim kvalifikovanych
investor(l a zahrani¢nim investi€énim fondlm srovnatelnym s fondy kvalifikovanych investord
(s vyjimkou kvalifikovanych fondu rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondl socialniho
podnikani a srovnatelnych zahrani¢nich investi¢nich fondu).

B. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO
REJSTRIKU, ke kterym doslo béhem rozhodného obdobi

Bé&hem rozhodného obdobi nebyly do obchodniho rejstfiku zapsany zadné zmény ve vztahu
ke Spolecnosti.

C. UDAJE O POSKYTOVANYCH SLUZBACH

Fondy, které byly po celou dobu rozhodného obdobi obhospodarovany Spole¢nosti

Prvni realitni otevieny podilovy fond kvalifikovanych investor(l, ISIN CZ0008472842

Druhy otevieny podilovy fond kvalifikovanych investord, ISIN CZ0008472941

Paty otevieny podilovy fond, ISIN CZ0008473550

Devaty otevieny podilovy fond kvalifikovanych investord, ISIN CZ0008473923

Sesty uzavfeny investiéni fond, a.s., IC 24213276

CCE (B), investiéni fond s prom&nnym zéakladnim kapitalem, a.s., IC 03827089
Podfond CCE (B). ISIN CZ0008041589

STARTEEPO Invest, investiéni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s., IC 06587194
NEW AGE FUND podfond, ISIN CZ0008042959
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Fondy, které byly po €ast rozhodného obdobi obhospodafovany Spolecénosti

Robot Asset Management SICAV a.s., IC 05188521 (od 1. 10. 2019)
Robot Asset Management podfond QUANT, ISIN CZ0008042199

Fondy, které byly obhospodarovany Spolecnosti jen ¢ast rozhodného obdobi
do okamziku ziské&ni povoleni k €innosti samospravného investi¢niho fondu
LOAN MANAGEMENT investiéni fond, a.s., IC 04939361 (ke dni 30. 11. 2018 dostal povoleni
k €innosti samospravného investi¢niho fondu, ovSem ke zméné statutarniho organu doslo
az ke dni 21. 3. 2019)
Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym kapitalem, a.s. (povoleni nabylo pravni moci
dne 1. 8. 2019)

Champions Fund, podfond Bohemian Empire, ISIN CZ0008042389

European Straddle, podfond Bohemian Empire, ISIN CZ0008042397

Fondy, které byly obhospodaiovany Spolec¢nosti jen ¢€ast rozhodného obdobi
do okamziku vymazu ze seznamu investiénich fondu

4Fund, uzavfeny investiéni fond, a.s., IC 24229873 (do 30. 4. 2019)

APS FUND ALPHA uzavfeny investiéni fond, a.s., IC 01596039 (do 24. 9. 2019)

Fondy, které byly v rozhodném obdobi administrovany Spole¢nosti

EG Finance, investiéni fond, a.s., IC 04233191

SOLIDEUS, investiéni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s., IC 03897362
SOLIDEUS, Mineral Ventures podfond, Trida B: ISIN CZ0008043015, Trida C: ISIN
Cz0008043023
SOLIDEUS, Domain Property podfond, Trida B: ISIN CZ0008043460, Trida C: ISIN
Cz0008043478

Sirius Investments, investiéni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s., IC 04107829;

Sirius Investments Reserva, podfond, Tfida A: ISIN CZ0008041688, Trida B: ISIN
CZ0008041878, Trida C: ISIN CZ0008043197, Trida D: ISIN CZ0008043205, Trida USD
A: ISIN CZ0008043007, Trida EUR A: ISIN CZ0008042983, Trida EUR B: ISIN
CZ0008042991

Sirius Investments Alpha, podfond, Tfida Y (USD): ISIN CZ0008043288, Trida X
(CZK): ISIN CZ0008043270
Sirius Investments Danube, podfond, ISIN: CZ0008043056

JET 1, investi¢ni fond, a. s., IC 03976971

EDULIOS, investiéni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s., IC 03624251
Podfond EDULIOS Alfa, ISIN CZ0008041571

DEKINVEST, investiéni fond s prom&nnym zakladnim kapitalem, a.s., IC 24795020
DEKINVEST podfond Alfa, ISIN CZ0008041944

JET 2, investi¢ni fond, a. s., IC 07015526
Investi¢ni akcie, ISIN CZ0008043130

IFIS investiéni fond, a.s., IC 24316717

Hunter, investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s., IC 07264810


https://apl.cnb.cz/apljerrsdad/JERRS.WEB10.VIZITKA?p_lang=cz&p_SEQ_ID=10538393&p_VER_ID=1003&p_DATUM=02.03.2015&p_ROL_KOD=10

q

us

investiéni spoleénost

LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s. (pouze administrace po udéleni povoleni k &innosti
samospravného investi¢niho fondu)
SBS FUNDS SICAV a.s.
Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym kapitalem, a.s (pouze administrace po
udéleni povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu)

Champions Fund, podfond Bohemian Empire, ISIN CZ0008042389

European Straddle, podfond Bohemian Empire, ISIN CZ0008042397

DalSi €¢innost souvisejici s administraci
Jet Investment, a.s., IC 03890333
Cesky fond SICAV plc on behalf of its sub-fund Cesky fond pady, ISIN: MT7000011102
(akumulaéni tfida), MT7000011094 (dividendova tfida)
ENERN Investments, investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s.
ENERN TECH Ill PODFOND Trida I1: ISIN CZ0008042157; Trida [2: ISIN
CZ0008042165; Trida C1: ISIN CZ0008042173; Tfida C2: ISIN CZ0008042181

D. OSOBY VYKONAVAUJICi KLICOVE CINNOSTI VE SPOLECNOSTI

Udaje o élenech predstavenstva Spoleénosti, ktefi jsou zaroven vedoucimi osobami
Spolec¢nosti

Ing. Jan Vedral, nar. 13. bfezna 1967, bytem Revoluéni 1403/28, Nové Mésto, 110 00 Praha
1, pfedseda predstavenstva (od 29. dubna 2010) — po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké
Skoly ekonomické v Praze pracoval v Investi¢ni bance. V roce 1992 nastoupil do Agrobanky
Praha (dnes MONETA Money Bank) a ve funkci hlavniho makléfe se ucastnil prvnich
transakci na formujicim se ¢eském primarnim i sekundarnim kapitalovém trhu. Koncem roku
1994 inicioval zalozeni spole¢nosti Conseq Finance, s.r.o., v jejimz Cele plsobil az do roku
2003. Po celou dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani s akciemi
a skupinu investiéniho managementu. V Conseq Investment Management, a.s. pokracuje Jan
Vedral jako pfedseda predstavenstva a jako hlavni investi€ni manazer, ktery vede investi¢ni
tym a stanovuje hlavni investi¢ni strategie. Dnes patfi Jan Vedral k pfednim &eskym
investiénim manazerim a je ¢lenem dozorci rady Burzy cennych papirt Praha.

Ing. Lukas Véacha, nar. 9. kvétna 1977, bytem Domkovska 1255/3, Horni PocCernice, 193 00
Praha 9, Clen pfedstavenstva (od 29. dubna 2010 do 21. €ervna 2012), mistopfedseda
predstavenstva (od 22. €ervna 2012) — po ukoncéeni Vysoké skoly ekonomické v Praze pusobil
v oddéleni fixed-income sales spole¢nosti Conseq Finance a.s. a nasledné v Ceské
spofitelné, a.s. jako bankovni konzultant. V roce 2005 nastoupil na pozici Key Account
Manager pro privatni, institucionalni a korporatni klientelu do CSOB Asset Management, a.s.
Od roku 2008 plsobi ve spoleénost Conseq Investment Management, a.s. jako obchodni
feditel pro privatni a institucionalni klientelu, kde je primarné odpovédny za navazani
obchodnich vztah( s privatnimi a institucionalnimi klienty a naslednou péci o né. Mimo to zde
vykonava funkci ¢lena predstavenstva Conseq Investment Management, a.s. a soucasné je
¢lenem predstavenstva Conseq Funds investiéni spole¢nost, a.s.
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Mgr. Vladan Kubovec, nar. 27. prosince 1972, bytem Lidicka tfida 169/27, Ceské
Budgjovice, PSC 370 01, &len predstavenstva (od 22. &ervna 2012) — Po absolvovani
Pravnické fakulty Masarykovy Univerzity v Brné a oboru oceriovani majetku na Bankovnim
institutu, vysoka Skola, a.s. pUsobil jako vedouci oddéleni ocefovani nemovitosti
a poradenstvi ve spoleénosti Real Treuhand Reality a.s. V roce 2011 nastoupil
do Spolecnosti, kde je zodpovédny za investice do nemovitosti a ostatnich nefinanénich aktiv.
Od ¢€ervna 2012 ve Spolecnosti pusobi jako ¢len predstavenstva.

Mgr. Veronika Javova, Ph.D., nar. 27. prosince 1984, bytem Biskupska 1157/14, Praha 1
Nové Mésto, PSC 110 00, &len predstavenstva (od 1. &ervna 2017) - P¥i studiu Pravnické
fakulty Karlovy Univerzity v Praze zaCala pracovat na oddéleni legislativy kapitalového trhu
Ministerstva financi CR. V roce 2010 nastoupila do spolenosti Conseq Investment
Management, a. s., na pozici pravnik/compliance. Od roku 2012 plsobi jako nezavisly
poradce v oblasti kapitalového trhu zaméfujici se zejména na investi¢ni spolecnosti
a investi¢ni fondy, ale také na dalSi subjekty kapitalového trhu. Od roku 2016 vede pravni
oddéleni skupiny Conseq a jako ¢lenka predstavenstva fidi regulatorni oblasti ve Spole€nosti.

Udaje o ¢élenech dozoréi rady Spoleénosti

Ing. Aurelian Teppervien, nar. 8. dubna 1967, bytem Sefikova 425, 252 43 Prahonice,
predseda dozor¢i rady (od 19. zafi 2008) — absolvoval Obchodni fakultu Vysoké Skoly
ekonomické v Praze, obor Ekonomika zahrani¢niho obchodu. V roce 1992 nastoupil do funkce
finanéniho feditele spole¢nosti Euromedica, s.r.o., od roku 1995 do roku 2000 pusobil
ve spole¢nosti Conseq Finance, a.s., a to rovnéz ve funkci financéniho feditele.

Ing. Richard Siuda, nar. 24. bfezna 1979, bytem Nademlejnska 1067/10, Hloubétin, 198 00
Praha 9, mistopfedseda dozordi rady (od 19. zafi 2008) - je absolventem Fakulty
mezinarodnich vztah( Vysoké Skoly ekonomické v Praze. Rok pfed dokonéenim tohoto studia
pfijal misto portfolio administratora ve spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. Mezi
jeho hlavni povinnosti patfilo ocefiovani portfolii, Fizeni rizik, reporting va¢&i klientdm
a komunikace s poskytovateli sluzeb. Po dvou letech se stal feditelem prodeje, kde byl
zodpoveédny za rozvoj vztah( a Skoleni nezavislych finan¢nich poradcu. Na poc¢atku roku 2006
byl jmenovan do pozice feditele sekce retailového prodeje.

JUDr. Sarka Havlova, nar. 16. prosince 1976, bytem Na pomezi 1228/17, Kosife, 150 00
Praha 5, ¢lenka dozor¢i rady (od 19. zafi 2008) — po dokoné&eni studia prava na Zapadoceské
Univerzité v Plzni pokraCovala jako advokatni koncipientka v advokatni kancelafi, kde se
vénovala zejména obchodnimu a ob¢anskému pravu. V roce 2003 slozila advokatni
a rigorézni zkousku. Kratce pusobila na Ministerstvu prace a socialnich véci Ceské republiky
v Sekci Evropska unie a mezinarodni vztahy. Od poloviny roku 2006 pracuje jako pravnik
a compliance ve spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s.
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Udaje o portfolio manazerech Spoleénosti

Finanéni aktiva

Conseq Investment Management, a.s. (dale jen ,Portfolio Manazer®)

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil 7153
ICO: 264 42 671

Sidlo: Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 00

DalSi tdaje

Smlouva o obhospodafovani finan€nich aktiv v majetku fondu byla uzaviena dne 12. bfezna
2008. Portfolio Manazer je obchodnikem s cennymi papiry poskytujici od roku 2001 mimo jiné
i investiéni sluzbu obhospodafovani majetku zakaznika, je-li jeho souéasti investiéni nastroj,
na zakladé volné uvahy v ramci smluvniho ujednani. V roce 2013 dos$lo k uzavfeni nové
smlouvy s investicnim manazerem tykajici se obhospodarovani pouze fondi Conseq Private
Invest. Tato smlouva v roce 2015 nahradila smlouvu z roku 2008 i ve vztahu k ostatnim
fondim, v jejichz pfipadé Spole€nost povéfila obhospodafovanim finanénich aktiv Portfolio
ManaZera. Portfolio manaZer je v tomto smyslu osobou, kterou Spole¢nost povéfila spravou
aktiv v majetku ji obhospodarovanych fondu.

Alternativni aktiva
Mgr. Vladan Kubovec — bliZze viz udaje o ¢lenech predstavenstva

E. UDAJE O OSOBACH, NA KTERYCH MELA SPOLECNOST, BYT JEN PO CAST
ROZHODNEHO OBDOBI, KVALIFIKOVANOU UCAST

Spole¢nost neméla v rozhodném obdobi kvalifikovanou G¢ast na zadné osobé. Kvalifikovanou
UCasti neni u€ast na obchodnich korporacich, ve kterych drzi podil na hlasovacich pravech
Spoleénost na ucet nékterého z podilovych fondd ve smyslu zakona ¢&. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, které obhospodaruje Spole¢nost.
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F. UDAJE O OSOBACH NEUVEDENYCH V PREDCHOZiM BODE, KTERE JEDNALY
V ROZHODNEM OBDOBIi VE SHODE SE SPOLECNOSTI

V rozhodném obdobi jednali se Spole¢nosti ve shodé ¢lenové predstavenstva a clenové
dozoréi rady uvedeni vySe v ¢asti D a fondy obhospodafované Spole€nosti uvedené v &asti C.
Dale v rozhodném obdobi jednaly se Spole¢nosti ve shodé nasledujici spole¢nosti:

- Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1, ICO:
264 42 671, zapsana v obchodnim rejstfiku pod spisovou znac¢kou B 7153 vedenou
u Méstského soudu v Praze,

- Conseq Funds investiéni spoleénost, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC
110 05, ICO: 248 37 202, zapsana v obchodnim rejstfiku pod spisovou zna¢kou B 17126
vedenou u Méstského soudu v Praze,

- Conseq penzijni spole€nost, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1,
ICO: 279 16 430, zapsana v obchodnim rejstfiku pod spisovou znackou B 12020
vedenou u Méstského soudu v Praze,

- Conseq Finance, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05, ICO: 614 98 246,
zapsana v obchodnim rejstfiku pod spisovou znackou B 7567 vedenou u Méstského
soudu v Praze.

G. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY V ROZHODNEM OBDOBi POVERENY
VYKONEM JEDNOTLIVE CINNOSTI, KTEROU ZAHRNUJE OBHOSPODAROVANI
INVESTICNIHO FONDU

Spole¢nost povéfila obhospodafovanim financnich aktiv nékterych obhospodafovanych
investi¢nich fondd spolec¢nost Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Praha 1,
Rybna 682/14, PSC 110 00, ICO: 264 42 671, zapsanou v obchodnim rejstfiku pod spisovou
znackou B 7153 vedenou u Méstského soudu v Praze.

Spole¢nost dale povéfila obhospodafovanim finanénich aktiv fondu Bohemian Empire,
investi¢ni fond s proménnym kapitalem, a.s. (véetné podfondu) spole¢nost Colosseum, a.s.,
se sidlem Praha 2, Londynska 730/59, PSC 120 00, ICO: 251 33 454 zapsanou v obchodnim
rejstfiku pod spisovou znackou B 4754 vedenou u Méstského soudu v Praze. Toto povéfeni
bylo ukonéeno ke dni 31. 7. 2019, v dlsledku skute¢nosti, Ze Bohemian Empire, investi¢ni
fond s proménnym kapitalem, a.s. ziskal povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho
fondu.

H. SKUTECNOSTI S VYZNAMNYM VLIVEM NA VYKON CINNOSTI SPOLECNOSTI
SPOLU S UVEDENIM HLAVNICH FAKTORU, KTERE MELY VLIV NA JEHO
HOSPODARSKY VYSLEDEK V ROZHODNEM OBDOBI

Spole¢nost v rozhodném obdobi obhospodafovala a administrovala fondy kvalifikovanych
investor(l uvedené vySe v ¢asti C.

Hlavni faktorem ovliviujicim hospodarsky vysledek byla jednoznaéné vykonnost jednotlivych
fondd a vySe jejich majetku, ktera je rozhodujici pro vypoCet manazerského poplatku
Spolecnosti.
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. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi
A. VYBRANE UDAJE Z ROZVAHY A VYKAZU ZISKU A ZTRATY SPOLECNOSTI
ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2019
Aktiva
v tis. K& 31. prosince 2019 | 31. prosince 2018
Pokladni hotovost 31 13
Pohledavky za bankami 4905 11 665
v tom: a) splatné na pozadani 4905 11 665
Pohledavka za nebankovnimi subjekty 20 298 13 285
Ostatni aktiva 13 057 9839
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 27 13
Aktiva celkem 38 318 34 815
Pasiva
v tis. K& 31. prosince 2019 | 31. prosince 2018
Ostatni pasiva 5799 5937
Zakladni kapital 4000 4000
Ne[ozdelen’y zisk neb'o neuhrazena ztrata 24 878 13 307
z pfedchozich obdobi
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 3641 11571
Pasiva celkem 38 318 34 815
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2019

v tis. K& 2019 2018
Vynosy z urokl a podobné vynosy 1013 286
Vynosy z poplatkd a provizi 21051 50 139
Néklady na poplatky a provize -2 553 -21 751
Zisk z finan¢nich operaci -1 1
Ostatni provozni vynosy 5 121
Ostatni provozni naklady -15 -132
Spravni naklady -14 978 -14 312
Naklady na zaméstnance -6 633 -7 665

aa) mzdy a platy -5033 -5832

ab) socialni a zdravotni pojisténi -1 600 -1 833
Ostatni spravni naklady -8 345 -6 647
Odpisy k dlouhodobému nehmotnému majetku 0 -55
Zisk z bézné Cinnosti pfed zdanénim 4522 14 297
Mimoradné vynosy 0 15
Dan z pfijmu -881 -2 741
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 3641 11571
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B. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY
AZ PO ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU
VYROCNI ZPRAVY

S vyjimkou pandemie nemoci COVID-19, o jejichz predpokladanych dlsledcich pojednava
¢ast 20 (Nasledné udalosti) pfilohy Ucetni zavérky, zadné vyznamné informace tohoto druhu
nejsou znamé a zadné pfedmétné skutecnosti nenastaly.

C. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI SPOLECNOSTI

Spole¢nost se bude nadale zaméfovat zejména na zakladani, obhospodafovani a administraci
fondl kvalifikovanych investord. U stavajicich fondd planuje Spole¢nost rozvijet jejich Cinnost
a zhodnocovat jejich majetek. Ke zvySovani vynosld SpoleCnosti by mélo dojit zejména
poskytovanim sluzeb v oblasti administrace samospravnym fondim a nesamospravnym fondu
obhospodafovanym jinou investi¢ni spoleénosti.

D. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z POUZITi INVESTICNICH NASTROJU
A O CILECH A METODACH JEJICH RIZENi

PFi Fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investi¢nich nastrojl, které jsou soucasti majetku

Spoleénosti obhospodarovanych fond(, uplatfiuje Spole¢nost nasledujici metody:

- monitorovani a kontrola dodrZzovani relevantnich pravidel rozloZeni a omezeni rizik
(investi¢ni limity a pravidla) danych pravnimi pfedpisy a statuty jednotlivych fondd,

- monitorovani vyvoje zmény vykonnosti fondd vyjadfeného smérodatnou odchylkou
z 36 mésicnich vykonnosti cennych papird vydavanych fondy, vyjadfenou roéni
odchylkou,

-  Fadna sprava aktiv v majetku fondd (napf. Fadné pojisténi nemovitosti v majetku fondd
apod.).

Vlastni rizika Fidi Spole¢nost v souladu s vnitfni pfedpisovou zakladnou. Jedna se zejména
o rizika:

- trzni (Grokové, ménové, akciove),

- Uvérové,

- likvidity,

- operacni.

E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Spole¢nost nevyvinula béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

F. INFORMACE O NABYTIi VLASTNICH AKCIi

Spole¢nost nenabyla béhem rozhodného obdobi viastni akcie.
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G. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A
PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Spole€nost nevyvinula b&€hem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany zivotniho
prostfedi a pracovné pravnich vztahu.

H. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU
CAST OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Spole€nost nema organizalni sloZzku podniku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahrani¢i.
l. UDAJE O SOUDNICH A ROZHODCIiCH SPORECH
Spory v nichz je Spole€nost aktivné legitimovana:

1/ Spolecénost x Richterovi

Zaloba Spoleénosti na nahradu $kody zptisobené odmitnutym insolven&nim navrhem manzeld
Simony a Jaroslava Richterovych. Zalovana byla &astka 219 tis. K& a zveFejnéni omluvy
v HN. Soud prozatim pravomocné rozhodl o vécné pfisluSnosti soudu, u kterého byla Zaloba
uplatnéna a kterou Zalovani zpochybrovali. Ve véci zatim neprobéhlo prvni jednani ve véci.
Byl zjistén upadek Zalovanych, fizeni je tak pferuseno a nelze v ném pokracovat po dobu,
co trvaji ucinky rozhodnuti o Upadku. Spor je veden u Méstského soudu v Praze pod sp.zn.
37Cm 25/2015

2/ Spolec¢nost x FQI Capital, a.s.

Zaloba (navrh na vydani platebniho rozkazu) Spole¢nosti z ddvodu nezaplaceného
management fee ve vysi 213 tis. KE za obdobi prvniho kvartalu roku 2015, kdy byl Spole¢nosti
obhospodarovan FQI otevieny podilovy fond (pravni pfedchidce FQI Capital, a.s.). Narok byl
Spole€nosti soudem pravomocné pfiznan v plné vysSi spolu se zakonnym urokem z prodleni,
nahradou nakladl spojenych s uplatnénim pohledavky ve vysi 1.200,- K¢ a ndhradou nakladu
fizeni ve vySi 83 tis. K&. Spor je veden u Obvodniho soudu pro Prahu 1 pod sp. zn. 28 C
4/2016. Pohledavka byla vymahana v exekuénim fizeni a téméf celd jiz byla vymoZena
(neuhrazena zbyva &astka cca 1 tis. K&). Nyni s ohledem na Upadek neni mozné dale
v exeku€nim fizeni vymahat. Pohledavka je pfihldSena v insolven&nim Fizeni.

Spory, v nichz je Spole€nost pasivné legitimovana:

1/ Richter x Spole¢nost

Zaloba Jaroslava Richtera na nahradu $kody zptisobené mu insolvenénim navrhem podanym
5. OPF ve vysi 4 500 tis. K&. Soudni fizeni vedené u Méstského soudu v Praze pod sp. zn. 37
Cm 23/2016 bylo zastaveno z divodu nezaplaceni soudniho poplatku. Jaroslav Richter podal
proti tomuto usneseni odvolani, které bylo zamitnuto a zastaveni fizeni bylo potvrzeno.
Spolecnosti byla pfiznana nahrada nakladu fizeni v celkové vysi 81 tis. KE. Tato ¢astka je
vymahana exekucné. Vzhledem ke zjisttnému upadku pana Richtera neni mozné exekuci
provést a pohledavka byla pfihlasena do insolvencniho fizeni.
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2/ Richterova x Spolec¢nost (2 200 tis. K¢E)

Zaloba Simony Richterové na nahradu $kody zpUsobené ji insolvenénim navrhem podanym
5. OPF ve vysi 2 200 tis. K&. Rizeni vedené u Méstského soudu v Praze pod sp. zn. 35 Cm
30/2015 bylo pravomocné zastaveno a Spole¢nosti byla pfiznana nahrada nakladl fizeni
ve vySi 4 tis KE. Proti pfiznané vySi nahrady nakladl podala Spole¢nost odvolani, kterému
bylo vyhovéno a Vrchni soud v Praze pfiznal Spole¢nosti nahradu nakladd fizeni ve vysi
42 tis. K&. Pohledavka byla pfihlaSena do insolven¢niho fizeni.

3/ Richterova x Spoleénost (1 744 tis. K&)

Zaloba Simony Richterové na nahradu $kody zplsobené ji insolvenénim navrhem podanym
5. OPF. V fizeni bylo doposud pravomocné rozhodnuto o vécné pfislusnosti Méstského soudu
v Praze, prvni jednani ve véci nebylo zatim nafizeno. Zalovana &astka je 1 744 tis. K& . Spor
je veden u Méstského soudu v Praze, sp.zn. 39 Cm 17/2017. Zalobkyné& neuhradila soudni
poplatek, proto bylo fizeni usnesenim ze dne 4. 10. 2019 zastaveno.

4/ Richter x predstavenstvo Spolec¢nosti

Zaloba Jaroslava Richtera na nahradu $kody zplisobené mu insolvenénim navrhem podanym
5. OPF. Rizeni bylo pravomocné zastaveno a predstavenstvu Spoleénosti byla pfiznana
nahrada nakladu Fizeni v celkové vySi 231 tis. K¢, ktera je nyni vymahana exekucné.
Vzhledem ke zjisténému uUpadku pana Richtera neni mozné exekuci provést a pohledavka
byla pfihlaSena do insolven&niho fizeni. Zalovana &astka byla 4 532 tis. K&. Spor je veden
u Méstského soudu v Praze pod sp.zn. 37Cm 33/2015. Pohledavka byla pfihlaSena
do insolvené&niho fizeni.

5/ Richterova x predstavenstvo Spolec¢nosti

Zaloba Simony Richterové na nahradu $kody zpUsobené ji insolvenénim navrhem podanym
5. OPF. Zalovana &astka byla 2 200 tis. K& . Spor byl veden u Méstského soudu v Praze pod
sp.zn. 6 Cm 3/2016. Rizeni bylo pravomocné skon&eno a Spole¢nosti byla pfiznana nahrada
nakladll fizeni v celkové vysi 55 tis. K&, ktera je nyni vymahana exekuéné. Vzhledem
ke zjisténému Upadku pani Richterové neni mozné exekuci provést a pohledavka byla
pfihlaSena do insolvenéniho Fizeni.

6/ Richter x IT credit, s.r.o. a Spole¢nost

Zaloba Jaroslava Richtera proti spoleénosti IT credit, s.r.o. jako Zalovanému 1 a Spole&nosti
jako Zalovanému 2 na ur&eni neplatnosti smlouvy o postoupeni pohledavky proti Jaroslavu
Richterovi z Zalovaného 1 na Zalovaného 2. Zaloba byla v prvnim stupni zamitnuta, odvolaci
soud potvrdil rozhodnuti soudu prvni stupné. SpoleCnosti byla pfiznana nahrada nakladu
fizeni v celkové vysi 21 tis. K&, ktera byla pfihlaSena do insolvenéniho fizeni pana Richtera.
Spor je veden u Obvodniho soudu pro Prahu 8 pod sp.zn. 26 C 109/2017. Pohledavka byla
pfihlaSena do insolvencniho Fizeni.

7/ TH — SYSTEM spol. s r.o. x Spoleé¢nost a FQI CAPITAL, a.s.

Zaloba spole¢nosti TH — SYSTEM s.r.o. proti spoleénosti QI investiéni spoleénosti a.s. jako
Zalovanému €. 1 a spolecnosti FQI CAPITAL a.s. jako zalovanému €.2. Spor je veden pod sp.
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Zn. 16 Cm 218/2013 u Méstského soudu v Praze o zaplaceni ¢astky 12 585 tis. K&. Spor
vznikl v dobé, kdy QIIS obhospodarovala fond FQI OPF a tento provadél stavebni ¢innost —
rekonstrukci domu v Praze Karliné. Sporna Castka je Castka rovnajici se nedoplacenému
zadrznému za stavebni prace, kdy QIIS v disledku nekvalitné provedenych stavebnich praci,
nesvolila s proplacenim sporné ¢astky na ucet fondu zhotoviteli, kterym byl Zalobce. QIIS
v roce 2015, pfevedla obhospodafovani fondu FQI OPF na Avant investic¢ni spole€nost a.s.
QIIS po celou dobu sporu namita z divodu pfevodu obhospodafovani fondu nedostatek
pasivni legitimace ve sporu. Soud se doposud k této namitce nevyjadfil a po druhém soudnim
jednani nafidil provadéni dikazu ve véci samé.

Pro QIIS je jakykoliv vysledek sporu finanéné& neutraini, nebot pfed pfevedenim
obhospodarovani fondu FQI OPF byla uzaviena Dohoda o odSkodnéni a vzdani se naroki
zedne 27. 2. 2015 mezi QIIS (puvodni obhospodafovatel), Martinem Urmanem, Libusi
Urmanovou (podilnici fondu) a Avant investi¢ni spoleCnost a.s. (novy obhospodafovatel
fondu). Na zakladé této smlouvy, jsou povinni vySe uvedeni U€astnici Dohody odSkodnit QIIS
v pIné vysi nakladu, které v souvislosti s timto sporem vynalozi, zejména naklady na pravni
zastoupeni a pfipadné pInéni zalobci na zakladé pravomocného rozsudku.

Aktualné je stav fizeni pfed soudem prvni instance, prob&hlo druhé jednani a soud nafidil
zahajeni provadéni dikazu, které navrhovala zejména QIIS. Odhad €asu do ukon&eni sporu
pravomocnym rozsudkem je velmi obtizny, vzhledem k meritu sporu — pohledavka ze stavebni
¢innosti zalobce — je zkuSenost s obdobnym typem sport takova, Ze jejich rozhodnuti je spiSe
na roky, proto obdobné dlouhou dobu ofekavame i u tohoto sporu a neni mozna presnéjsi
predikce jeho ukondeni.
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IV. ZPRAVA O VZTAZICH

Pfredstavenstvo Spole¢nosti vypracovalo tuto zpravu o vztazich podle ustanoveni § 82 zakona
¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich (dale jen ,Zakon o obchodnich korporacich®).

1. STRUKTURA VZTAHU

Spole€nost je osobou pfimo ovladanou svym jedinym akcionafem, spolecnosti Conseq
Investment Management, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005, IC 264 42 671,
zapsanou v obchodnim rejstfiku pod spisovou znackou B 7153 vedenou u Méstského soudu
v Praze (dale jen ,Conseq IM*), ktery naklada s podilem na hlasovacich pravech
pfedstavujicim 100% vSech hlas(i ve Spole¢nosti. Osobou pfimo ovladajici Conseq IM je
Ing. Jan Vedral, ktery naklada s podilem na hlasovacich pravech predstavujicim 47,78 %
vSech hlast v Conseq IM (dale jen ,Ing. Vedral®). Ing. Vedral je osobou nepfimo ovladajici
Spolec¢nost.

Spolec€nost jako fizena osoba a spole€nosti Conseq Funds investiéni spole¢nost, a.s., Conseq
penzijni spoleénost, a.s. a Conseq Finance, a.s. jako fizené osoby tvofily spolu s Conseq IM
jako fidici osobou v roce 2019 koncern ve smyslu § 79 Zakona o obchodnich korporacich
(dale jen ,skupina Conseq").

Struktura koncernu, jehoZz je Spoleénost soudasti, a struktura vztahl mezi Spoleénosti
a osobou ji ovladajici a mezi Spole¢nosti a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou
ke dni 31. prosince 2019, jsou patrné z nasledujiciho grafu:

Ing. Jan Vedral

47,78%

Conseq Investment
Management, a.s.

Conseq penzijni 100% 1009 Ql investi¢ni spole¢nost,
spole¢nost, a.s. a.s.

Conseq Funds investi¢ni

. Conseq Finance, a.s.
spole¢nost, a.s.

Soucasti koncernu, jehoz je Spoleénost soucasti, a osobami ovlddanymi stejnou ovladajici
osobou jako Spole¢nost nejsou obchodni korporace, ve kterych drzi podil na hlasovacich
pravech Spole¢nost nebo Conseq Funds investi¢éni spole¢nost, a.s., na uCet nékterého
z investiénich fondd ve smyslu zakona ¢&.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
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a investi¢nich fondech (déle jen ,Zakon o investi€nich spoleénostech a investi€nich
fondech®), které obhospodaruje Spole¢nost nebo Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

2. ULOHA SPOLECNOSTI

Spole¢nost je investiéni spoleCnosti podle § 7 Zakona o investi¢nich spolec¢nostech
a investiénich fondech. Ulohou Spole&nosti ve skupiné Conseq je obhospodarovat a provadét
administraci fondd kvalifikovanych investord, jak jsou tyto definovany v 8§ 93 Zakona
o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech.

3. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Conseq IM uplatfiuje ve Spole¢nosti rozhodujici vliv tak, Zze vykonava prava akcionare
Spolec¢nosti prostrednictvim svého podilu na hlasovacich pravech predstavujiciho 100% vSech
hlasi ve Spole€nosti, zejména rozhoduje v otazkach vyhrazenych valné hromadé Spolecnosti
jako jediny akcionar pfi vykonu pusobnosti valné hromady Spole¢nosti.

4.  PREHLED JEDNANI
uéinénych v poslednim uéetnim obdobi, ktera byla uéinéna na popud nebo
v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani
tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu Spole¢nosti zjiSténého
podle posledni ucetni zavérky.

V uc€etnim obdobi konc&icim dne 31. prosince 2019 byla u€inéna na popud nebo v zajmu
Conseq IM nebo dalSich ji ovladanych osob tato pravni a fakticka jednéni tykajici se majetku
pfesahujiciho 10% vlastniho kapitalu Spole¢nosti:

- Spole¢nost poskytla spole€¢nosti Conseq IM uvér dle Smlouvy o Uvéru ze dne 30. srpna
2019 ve vySi 6tis. K€ a dle Smlouvy o uvéru ze dne 31. prosince 2019 ve vySi
14 041 tis. K&.

5.  PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV
mezi Spoleénosti a osobou ovladajici nebo mezi Spoleénosti a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou

V Ucetnim obdobi koncicim dne 31. prosince 2019 byly platnymi tyto smlouvy mezi
Spole€nosti a osobou ovladajici nebo mezi Spole€nosti a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou:

Smlouva o podndjmu kancelafskych prostor a sluzbach Office managementu ze dne
30. zaFi 2017.

Smlouva o svéfeni obhospodafovani (oteviené podilové fondy a SICAVy kvalifikovanych
investor() uzaviena mezi Spolecnosti a Conseq IM dne 2. prosince 2013.
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Vi.

Vii.

viii.

Xi.
Xii.
Xiii.
Xiv.
XV.

XVi.

XVil.

Smlouva o zastoupeni pfi nékterych &innostech souvisejicich s kolektivnim investovanim
(pro oteviené podilové fondy a SICAVy kvalifikovanych investorl) uzavienda mezi
Spole¢nosti a Conseq IM dne 2. prosince 2013.

Smlouva o poveéfeni vykonem nékterych &innosti mezi Spole€nosti a Conseq IM (pro
Cesky fond pudy) ze dne 22. kvétna 2014.

Podlicenéni smlouva (pronajem CODA) uzaviena mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne
29. dubna 2015.

Smlouva o poskytovani sluzeb uzaviena mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne
31. prosince 2014.

Smlouva o spolupraci v oblasti marketingu uzaviena mezi Spole¢nosti a Conseq IM,
Conseq penzijni spole¢nost, a.s. a Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. ze dne
1. ledna 2016.

Smlouva o svéfeni obhospodafovani finanénich aktiv v majetku fondu 4Fund uzavieny
investi¢ni fond, a.s. mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne 28. bfezna 2017.

Smlouva o svéfeni obhospodafovani finan€nich aktiv v majetku fondu (pro Dekinvest,
investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitédlem, a.s.) ze dne 01. zafi 2010.

Distribuéni smlouva pro EDULIOS uzaviena mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne
22. Cervence 2016.

Smlouva o poskytovani sluzeb uzaviend mezi Spole€nosti a Conseq Funds investiéni
spole€nost, a.s. ze dne 29. Cervna 2018.

Smlouva o vedeni UCetnictvi uzaviena mezi Spole¢nosti a Conseq Funds investiéni
spole€nost, a.s. ze dne 29. Cervna 2018.

Dohoda o pInéni souvisejicich s personalnim zajiSténim uzavifend mezi Spolecnosti
a Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. ze dne 27. Cervna 2018.

Smlouva o Uvéru mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne 31. prosince 2018.

Smlouva o Uvéru mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne 04. bfezna 2019.

Smlouva o uvéru mezi Spolecnosti a Conseq IM ze dne 28. Cervna 2019. Smlouva
0 Uvéru mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne 30. srpna 2019.

Smlouva o Uvéru mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne 31. prosince 2019.

Shora uvedené smlouvy byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek a z titulu plnéni
téchto smluv v roce 2019 nevznikla Spole€nosti Zadna ujma.

6. POSOUZENI, zda vznikla Spoleénosti Gjma, a posouzeni jejiho vyrovnani

Spolecnosti nevznikla v dusledku jednani a smluv uvedenych shora v bodech 4 a 5 této
zpravy o vztazich Zadna 0Ojma. Ceny pouzité v transakcich mezi spojenymi osobami
odpovidaji cenam, které by byly sjednany mezi nezavislymi subjekty za stejnych &i obdobnych
podminek. U sluzeb u nichz neni mozné zjistit obvyklé trzni podminky, stanovily spolecnosti
cenu transakce metodou relevantnich nakladi a pfimérené ziskové pfirazky.

17



q us
investiéni spoleénost
7. ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD

ze vztaht mezi ovladajici osobou a Spoleénosti a mezi Spoleénosti a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou

Zatlenéni Spoleénosti do podnikatelského uskupeni, jehoZz struktura je uvedena shora
vbod& 1 této zpravy o vztazich, nepfinasi Spole¢nosti Zadné vyznamné nevyhody.
Pro Spoleénost je zaglen&ni do tohoto uskupeni naopak vyhodné, kdyZz umoZfiuje Spolecnosti
specializovat se na obhospodafovani a administraci fond( kvalifikovanych investord
a soudasné saturovat poZadavky podilniki téchto fondli na jiné finanéni sluzby v rédmci
skupiny Conseq. Spoleénost tak sniZuje riziko odlivu podilnikli a akcionail fondd, které by
hrozilo, pokud by klient, jehoz potfeby by nebylo moZno uspokojit v ramci skupiny Conseq,
vyhledal tyto sluzby u konkuren&nich poskytovateld.

Spoletnost soutasné z titulu svého za&lenéni do uvedeného podnikatelského uskupeni
benefituje v podobé snizenych narokll na persondlini a dalél vybaveni Spoleénosti, nebot &ast
majetku fondl, které obhospodaiuje, Spolecnost svéfila k obhospodafovani Conseq IM.
Conseq IM soutasné& Spoleénost zastupuje pfi nékterych ¢&innostech souvisejicich
s investovanim, zejména vyhledava zajemce o investice do pedilovych listd a investi€nich
akcil fond(l obhospodafovanych Spoleénosti a obstarava provedeni pokyni téchto investord,
&imz piispiva k rlstu objemu majetku v téchto fondech a vy$i vynosl Spole€nosti za jejich
obhospodafovani.

PROHLASENI

Pfedstavenstvo Spoleé¢nosti prohlasuje, Ze v této zpravé o vztazich uvedlo vSechny
skute€nosti vyzadované § 82 Zakona o obchodnich korporacich, které mu byly pfi dodrZeni
péce fadného hospodaie znamy. Pokud mu k nékteré zaleZitosti chybély potfebné informace,
uvedlo predstavenstvo Spoleénosti ve zpravé tuto skuteénost spolu s vysvétlenim.

V Praze dne 27. bifezna 2020
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Zprava nezavislého auditora pro akcionare spoleénosti
Ql investi¢ni spole¢nost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené U¢etni zaveérky spoleénosti QI investiéni spole¢nost, a.s.
(dale také ,Spole¢nost") sestavené na zakiadé ceskych G&etnich predpisl, ktera se
sklada z rozvahy k 31. prosinci 2019, vykazu zisku a ztraty a piehledu o zménach
vlastniho kapitalu za rok konéici 31. prosincem 2019 a pfilohy v Gcetni zavérce, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.
Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této (&etni zavérce.

Podle naseho nazoru pfiloZzena Géetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv
a pasiv Spole¢nosti k 31. prosinci 2019 a nakladl a vynosli a vysledku jejiho
hospodafeni za rok kongici 31. prosincem 2019 v souladu s éeskymi U¢etnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi doloZzkami. Nase odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popséana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem piijatym
Komorou auditort) Ceské republiky jsme na Spole&nosti nezavisli a spinili jsme i dal$i
etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, Ze dlkazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zéklad pro vyjadfeni
naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spoleénosti.

Nas vyrok k tcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je v8ak soudéasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem uéetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Gcetni zavérkou ¢&i s nasimi znalostmi o Uéetni jednotce ziskanymi b&éhem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materiélnich) ohledech vypracovény v souiadu s pfisludnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky
pravnich predpisii na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., tlen sitd nezavislych &lenskych spolegnosti KPMG Obchodni  rejstifk  vedeny 1C0 49619187
pfidruzenych ke KPMG Intermational Cooperative (KPMG Intemational”), $vycarské Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
organizaéni jednotce. oddil C, vloZka 24185 |D datové schréanky: 8h3gtra



v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavku
by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postuptl, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni
v Ucetni zavérce, jsou ve vdech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s udetni zavérkou a

» ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkll a povédomi o Spole¢nosti, k nimz
jsme dospéli pii provadén( auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZzenych ostatnich
informacich Zzadné vyznamné (materiaini) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutérniho organu a dozoréi rady Spoleénosti za tcetni zavérku

Statutérni organ Spoleénosti odpovida za sestaveni udetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi uéetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém,
kiery povazuje za nezbyiny pro sestaveni uCetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani u€etni zavérky je statutarni organ Spole€nosti povinen posoudit, zda je
Spoleénost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Géetni
zavérce zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouZiti predpokladu
nepietrzitého trvani pfi sestaveni G€etni zavérky, s vyjimkou pfipad(, kdy statutarni
organ planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji €innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ugetniho vykaznictvi ve Spoleénosti odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze G€etni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materidlni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi predpisy ve
vSech pfipadech v uéetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povazuiji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé acetni zaverky na jejim
zakladé pfijmou.
Pri provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat
b&hem celého auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi
povinnosti:
¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dilkazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
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soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), fal§ovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohiaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uginnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouZitych igetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spoleénosti uvedi
v pfiloze v Gcetni zavérce.

Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Géetni
zavérky statutdrnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni
informace existuje vyznamna (materidini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spoleénosti nepietrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materiaini) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spoleénosti nepietrits
trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicmeéné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spoleénost ztrati
schopnost nepretrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v&etné prilohy,
adale to, zda u&etni zavérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti
zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zji§t&nich, ktera jsme
v jeho prabé&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatki ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing.

Jindfich Vasina je statutarnim auditorem odpov&dnym za audit Ggetni zavérky

spole¢nosti QI investiéni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2019, na jehoZ zakladé byla
zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 28. dubna 2020

g Cocla' republiby Audic

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidenéni &islo 71

Gets. 2 |
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QI investi¢ni spolecnost, a.s.

Ucetni zavérka
k 31. prosinci 2019



QI investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Identifikacni ¢islo: 279 11 497

Pravni forma: akciova spole¢nost

Pfedmét podnikani: obhospodarovani a administrace investi¢nich fondt
Datum sestaveni: 28. dubna 2020

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2019

Aktiva
tis. K¢ Poznadmka 31. prosince 2019 31. prosince 2018
1. Pokladni hotovost 31 13
3. Pohledavky za bankami 3 4 905 11 665
v tom: a) splatné na pozadani 4905 11 665
4. Pohledavky za nebankovnimi 20 298 13 285
subjekty 4
v tom: b) ostatni pohledavky 20 298 13 285
11. Ostatni aktiva 5 13 057 9839
13. Naklady a pfijmy p¥istich obdobi 27 13
Aktiva celkem 38 318 34 815
Pasiva

tis. K¢ Poznadmka 31. prosince 2019 31. prosince 2018
4. Ostatni pasiva 6 5799 5937
8. Zakladni kapital 8 4000 4 000
14. Nerozdéleny zisk z predchozich

obdobi 24 878 13 307
16. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 8 3641 11571
Pasiva celkem 38318 34 815

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2019

tis. K¢ Pozndmka  31. prosince 2019 31. prosince 2018
8. Hodnoty ptedané k obhospodarovani 18 813 875 661 046
Podrozvahové aktiva celkem 813 875 661 046
15. Hodnoty ptevzaté k obhospodafovani 18 1428 428 2829 760
Podrozvahova pasiva celkem 1428 428 2 829 760
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QI investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Identifikacni ¢islo: 279 11 497
Pravni forma: akciova spole¢nost

Pfedmét podnikani: obhospodarovani a administrace investi¢nich fondt
Datum sestaveni: 28. dubna 2020

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2019

tis. K& Poznadmka 2019 2018
1. Vynosy z Girok a podobné vynosy 9 1013 286
4. Vynosy z poplatki a provizi 10 21 051 50 139
5. Naklady na poplatky a provize 11 -2 553 -21 751
6. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -1 1
7. Ostatni provozni vynosy 12 5 121
8. Ostatni provozni naklady 13 -15 -132
9. Spréavni naklady 14 -14 978 -14 312
a) Naklady na zaméstnance 14 -6 633 -7 665
aa) mzdy a platy -5033 -5 832
ab) socialni a zdravotni -1 600 -1 833
pojisténi
b) Ostatni spravni naklady 14 -8 345 -6 647
11. Odpisy k dlouhodobému
nehmotnému majetku 0 -55
19. Zisk z b&Zné ¢innosti pted zdanénim 4522 14 297
20. Mimoradné vynosy 0 15
22. Zisk z mimotadné ¢innosti pied 0 15
zdanénim
23. Daii z pi{jmi 15 -881 -2741
24. Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 3 641 11571
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QI investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Identifikacni ¢islo: 279 11 497

Pravni forma: akciova spole¢nost

Pfedmét podnikani: obhospodarovani a administrace investi¢nich fondt
Datum sestaveni: 28. dubna 2020

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2019

tis. K& Pozndmka  Zékladni Nerozdéleny  Zisk/ztrata Celkem

kapital  zisk/ neuhrazena za ucetni

Ztrata obdobi

Zustatek
k1.1.2018 4000 15215 8 092 27 307
Rozd¢leni zisku
2017 0 8 092 -8 092 0
Vyplata dividend 0 -10 000 0 -10000
Cisty zisk za
ucetni obdobi 9 0 0 11571 11571
Zistatek
k 31. 12. 2018 4000 13 307 11571 28 878
tis. K& Pozndamka  Zakladni Nerozdéleny  Zisk/ztrata Celkem

kapital  zisk/ neuhrazena za ucetni

ztrata obdobi

Zustatek
k1.1.2019 4000 13 307 11571 28 878
Rozd¢leni zisku
2018 0 11571 -11571 0
Vyplata dividend 0 0 0 0
Cisty zisk za
Gcetni obdobi 9 0 0 3641 3641
Zistatek
k 31. 12. 2019 4000 24 878 3641 32519
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QI investi¢ni spoleCnost, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2019

1

VSEOBECNE INFORMACE

Vznik a charakteristika spolecnosti

QI investi¢ni spolecnost, a.s., diive Conseq investicni spolecnost, a.s., (dale jen
»Spolecnost™) vznikla dne 21. ¢ervna 2007 jako dcefind spole¢nost spolecnosti Conseq
Investment Management, a.s.

Predmétem podnikani Spole¢nosti je

a)

b)

obhospodafovani fondt kvalifikovanych investortt a srovnatelnych zahrani¢nich
investi¢nich fondd (s vyjimkou kvalifikovanych fondt rizikového kapitalu
a kvalifikovanych fondi socidlniho podnikdni a srovnatelnych zahrani¢nich
investi¢nich fondu);

administrace fondt kvalifikovanych investorti v rozsahu ¢innosti podle § 38 odst. 1
zakona ¢.240/2013 Sb., o investiCnich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
a zahraniénich investi¢nich fondd srovnatelnych s fondy kvalifikovanych investord
(s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu a kvalifikovanych fonda
socialniho podnikani a srovnatelnych zahrani¢nich investi¢nich fondu).

Spoleénost ptisobi zejména v Ceské republice.

Jedinym akcionafem Spolecnosti je spolecnost Conseq Investment Management, a.s. se sidlem
Rybna 682/14, Praha 1, Ceska republika.

Sidlo

QI investi¢ni spole¢nost, a.s.
Rybné 682/14
110 05 Praha 1

Identifikacni cislo

279 11 497
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QI investi¢ni spoleCnost, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2019

1 VSEOBECNE INFORMACE (pokratovani)

Fondy obhospodarované Spolecnosti

Néazev fondu

Devaty otevieny podilovy fond kvalifikovanych investora
Druhy otevieny podilovy fond kvalifikovanych investorti

Paty otevieny podilovy fond

Prvni realitni otevieny podilovy fond kvalifikovanych investora
4Fund, uzavieny investi¢ni fond, a.s.

APS FUND ALPHA uzavieny investi¢ni fond, a.s.

Sesty uzavieny investiéni fond, a.s.

LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.

CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Robot Asset Management SICAYV a.s.

"do 30. 4. 2019 (nasledné doslo k vymazu ze seznamu investi¢nich fondi)
™ do 24. 9. 2019 (nasledné doslo k vymazu ze seznamu investi¢nich fondi).

od
8.3.2013

6. 3. 2008
2.6.2011

6. 11. 2007
31.7.20127
22.4.2013™
31.1.2012
29. 3. 20161
5.2.2015
12.10. 201611
1.11. 2017

1. 10. 2019

" do 21. 3. 2019 (nasledné doslo k udéleni povoleni k &innosti fondu a fond se stal samospravnym

investi¢nim fondem)

" do 1. 8. 2019 (nasledné doslo k udéleni povoleni k ¢innosti fondu a fond se stal samospravnym

investi¢nim fondem)
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QI investi¢ni spoleCnost, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky
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1 VSEOBECNE INFORMACE (pokratovani)

Fondy administrované Spolecnosti

QI investi¢ni spole¢nost poskytuje sluzby administrace anebo je povéfena vykonem
nékterych ¢innosti souvisejicich s obhospodafovanim anebo administraci nasledujicich
fondi:

Néazev fondu od

Jet 1, investi¢ni fond, a.s. 30. 4. 2015
Jet 2, investiéni fond, a.s. 9.4.2018
SOLIDEUS, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. 1.7.2015
Sirius Investments, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. 12. 6. 2015
EG Finance, investi¢ni fond, a.s. 1.1.2015
EDULIOS, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s. 1.5.2016
DEKINVEST, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. 6. 6. 2017
IFIS investi¢ni fond, a.s. 16. 5. 2018
ENERN Investments, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. 4.7.2013
Hunter, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s. 23. 6. 2018
Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. 1.8.2019
LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s. 21. 3. 2019
SBS FUNDS SICAV a.s. 21. 3. 2019

QI investiéni spole¢nost, a.s. dale poskytuje sluzby souvisejici s obhospodaifovanim anebo
administraci investi¢ni spoleénosti:

Néazev fondu od
Jet Investment, a.s. 1.7.2015

Organy spolecnosti

Slozeni piredstavenstva k 31. prosinci 2019 a k 31. prosinci 2018 bylo nasledujici:

Funkce Vznik ¢lenstvi
Ing. Jan Vedral predseda pifedstavenstva 14. kvétna 2010
Ing. Luka$ Vacha mistopfedseda predstavenstva 14. kvétna 2010
Mgr. Vladan Kubovec ¢len predstavenstva 3. Cervence 2012
Mgr. Veronika Jivova ¢len predstavenstva 1. ¢ervna 2017

Slozeni dozor¢i rady k 31. prosinci 2019 a k 31. prosinci 2018 bylo nésledujici:

Funkce Vznik ¢lenstvi
Ing. Aurelian Teppervien piedseda dozor¢i rady 21. Gervna 2007
Ing. Richard Siuda mistoptedseda dozor¢i rady 21. Gervna 2007
JUDr. Sarka Havlova ¢len dozor¢i rady 21. ¢ervna 2007
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2 UCETNI POSTUPY

Ucetni zavérka Spole¢nosti byla piipravena v souladu s nasledujicimi diilezitymi u¢etnimi
metodami:

(a) Vychodiska pro pFipravu ucetni zavérky

Utetni zavérka byla pfipravena na zékladé udetnictvi vedeného v souladu se zékonem
0 téetnictvi a pislusnymi nafizenimi a vyhldskami platnymi v Ceské republice. Zavérka
byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladti a vynost a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich néstrojti ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato Gdetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR &. 501
zedne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdé&jSich predpist, kterou se stanovi uspoiradani
a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky
a neékteré financni instituce.

Castky v Gidetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak.
Tato ucetni zavéerka je nekonsolidovana.
(b) Den uskuteénéni icetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo pievzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,
den provedeni platby, den zac¢tovani piikazii Spole¢nosti, den piipsani (valuty) prostiedkt
podle vypisu z uctu, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, devizami,
opcemi popf. jinymi derivaty.

Financni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Spolecnost stane smluvnim
partnerem operace.

Finané¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Spole¢nost odictuje z rozvahy v piipade, ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu
ztrati, jestliZze uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se
téchto prav vzda.

Finan¢ni zavazek nebo jeho cast zanikne, kdyZz je povinnost definovana smlouvou splnéna,
zruSena nebo skoncCi jeji platnost a Ucetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek
nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi, resp. jeho
casti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek
uhrazenou se zuc¢tuje do nakladi nebo vynosu.
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2 UCETNI POSTUPY (pokracovani)

(c) Cenné papiry ocennované realnou hodnotou proti uctiim nakladu a vynosu

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti uc¢tim nékladi nebo vynost jsou cenné
papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci.
Spolecnost ve sledovaném obdobi neinvestovala do cennych papiri.

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti u¢tim naklad nebo vynosu jsou nejprve
oceflovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej$i pofizovaci naklady vynalozené na jejich
potizeni. Nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou na zakladé trznich cen. Veskeré
souvisejici nerealizované zisky a ztraty z precenéni cennych papirti ocefiovanych realnou
hodnotou proti uctim ndkladd nebo vynost a realizované zisky a ztraty pii prodeji jsou
zahrnuty v ,,Zisku nebo ztraté z finanénich operaci®.

Spole¢nost pouziva ve svych modelech ur€enych ke zjisténi redlné hodnoty cennych papirt
Spolecnosti pouze dostupné trzni udaje. Ocenovaci modely zohlediuji bézné trzni podminky
existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pted nebo po tomto dni.
K rozvahovému dni vedeni Spolecnosti tyto modely piezkoumalo a ujistilo se, ze
adekvatnim zplsobem zohlediiuji aktualni trzni podminky vcetné relativni likvidity trhu
a uveérového rozpéti.

Reéln4 hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kdtovana piislu$nou burzou
cennych papird nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Spole¢nost prokaze, ze za trzni
cenu je mozné cenny papir prodat. V ostatnich pfipadech je redlnd hodnota odhadovana jako
Cista soucasna hodnota penéznich tokt zohlediujici uvérova a likvidni rizika.

(d) Vynosové a nakladové aroky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech trocenych nastroji jsou vykazovany na akrualnim
principu s vyuzitim linearni metody. Vynosové Uroky zahrnuji zejména piijaté troky
z poskytnutych kratkodobych tvéra a kratkodobych vkladl na penéznim trhu.

(e) Vynosy z poplatki a provizi

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrudlnim principu k datu poskytnuti sluzby.
Poplatky a provize za sjednani transakce pro tfeti stranu nebo z podilu ha tomto jednani jsou
vykazany v okamziku dokonéeni transakce, ke které se vztahuji. Poplatky
za obhospodaiovani a spravu aktiv a za poradenské sluzby jsou vykazovany na akrualnim
principu na zakladé smluv o poskytnuti téchto sluzeb.
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0) Dlouhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby nehmotny majetek je ocenén potizovaci cenou a je odepisovan/amortizovan dle
odpisovych planii Spolecnosti po dobu jeho predpokladané Zivotnosti. Zptsob sestaveni

odpisovych plani a pouzité odpisové metody jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Druh majetku Limit v K¢ Ugetni odpisy — doba odepisovani

Software 60 000 36 mésicu

Naklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se Gctuji pfimo do nakladu. Technické
zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky je aktivovano a odepisovano. Pokud ztstatkova
hodnota aktiva ptesahuje jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou Castku, je zistatkova hodnota
aktiva sniZena o opravnou polozku na tuto zpétné ziskatelnou castku.

(9) Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledéavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Opravné polozky koriguji potizovaci
cenu jednotlivych rizikovych aktiv. Na zakladé toho jsou vytvareny k jednotlivym
pohledadvkdm opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako néklad, jeji pouziti
je vykazano spole¢né s ndklady nebo ztratami spojenymi s Ubytkem aktiva ve vykazu zisku
a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

(h) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se
tvoti v ptipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

" existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti;

] je pravdépodobné nebo jisté, ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostredkil
predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz “pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50 %;

. je mozné provést primerene spolehlivy odhad plnéni.
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Q) Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné piepoctené devizovym
kurzem platnym vden transakce. Aktiva a pasiva vy€islena v cizi méné spole¢né
s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské
mény v kurzu vyhlaSovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata
Z prepoctu aktiv a pasiv vyc€islenych v cizi mén¢, kromé majetkovych ucasti v cizi méne,
ptipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany
Vv rozvaze Spole¢nosti nebo o¢ekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku
a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

()] Daii z pFijmu

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze
odecist od splatné dané, tvoii soucast daniového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z danového zakladu s pouzitim danové sazby
platné v prvni den t¢etniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minula obdobi.

V rozvaze je zavazek k dani z ptijmu snizen o zaplacené zalohy na dan z piijmu, ptipadna
vyslednd pohledavka je vykédzana v poloZce Stat - daniové pohledavky.

(k) Daii z piidané hodnoty

Spolecnost je registrovanym platcem dané z ptidané hodnoty (dale jen ,,DPH®) s u¢innosti
od 1.srpna 2008. Spole¢nost neuplatiiuje DPH na vstupu vzhledem k tomu, ze pomér
ptijmt podléhajicich DPH k celkovym piijmdm Spolecnosti nedosahuje takové vyse,
aby bylo pro Spole¢nost ekonomické DPH na vstupu uplatfiovat. DPH na vstupu (s vyjimkou
dlouhodobého nehmotného majetku) je okamzité i¢tovana do nakladu.

Hlavni obchodni ¢innost investi¢ni spole¢nosti je, podle §54 pismena v) zakona ¢. 235/2004
Sb., o dani z pfidané hodnoty, osvobozena od DPH bez naroku na odpocet.

() OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdilti mezi zlstatkovou hodnotou aktiva
nebo zdvazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouZitim Uplné zavazkové metody.
Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno

realizovat proti ocekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz
Spolecnost ocekava jeji realizaci.
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(m)  Naklady na zaméstnance, penzijni pripojiSténi

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladi. Spole¢nost v soucasné dobé
nerealizuje zadna penzijni pfipojiSténi pro své zaméstnance. K financovani statniho
dichodového planu provadi Spolecnost pravidelné odvody do statniho rozpoctu.

(n) Spiiznéné strany

Spriznéné strany Spolecnosti jsou v souladu sIAS 24 (Zvefejnéni spiiznénych stran)
definovany nésledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

C) strana je ¢lenem kli¢ového managementu Spolecnosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spiiznénymi stranami je prevod zdrojd, sluZzeb nebo zavazkid mezi
sptiznénymi stranami bez ohledu na to, zda je uctovana cena.

Vyznamné transakce, ziistatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami
jsou uvedeny v bodé 17.

(0) Polozky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam daiiové a ucetné patii, jsou Gctovany jako vynosy
nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich
chyb uctovani vynost a nakladii minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou

zachyceny prostfednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk z ptedchozich obdobi® v rozvaze
Spolecnosti.

(p) Zmény tcetnich metod

V prubéhu Gcetniho obdobi 2019 i 2018 nedoslo k Zadnym zménam ucetnich metod.

(9) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni zavérky,
je zachycen v ucetnich vykazech v ptipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipad€, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gc¢etni zavérky doslo k vyznamnym

udalostem zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsany v priloze, ale nejsou zau¢tovany v tcetnich vykazech.
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3 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Bé&Zné cty u bank 4905 11 665
Celkem 4905 11 665

4 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Uvéry poskytnuté spiiznénym stranam 20 298 13 285
Celkem 20 298 13 285

Pohledavky za nebankovnimi subjekty k 31. prosinci 2019 ptedstavuji dva Gvéry poskytnuté
matefské spolecnosti Conseq Investment Management, a.s., na zakladé smluv ze dne:

- 30. srpna 2019 bezucelova ptijcka splatna 29. unora 2020

- 31. prosince 2019 bezucelova ptijcka splatna 30. ¢ervna 2020.

Uvér spiiznéné strané byl poskytnut v ramci b&zné podnikatelské ¢innosti za stejnych podminek
a urokovych sazeb, jaké byly ve stejné dob& poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym
klientdm a podle nazoru vedeni Spolecnosti nepfedstavovaly vyssi nez bézné averové riziko.

5 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Odlozena danova pohledavka 30 34
Dohadné ¢ty aktivni — obhospodafovani 7617 6 690
Pohledavky — obhospodafovani/administrace 3108 2709
Fondi

Ostatni pohledavky 2 302 406
Celkem 13 057 9839

Dohadné ucty aktivni k 31. prosinci 2019 zahrnuji piedpoklddany dohad na odménu
za obhospodafovani majetku a administraci Fondi Spolecnosti ve vysi 7 617 tis. K¢
(k 31. prosinci 2018: 6 690 tis. K¢).

K 31. 12. 2019 dosahly Pohledavky — obhospodafovani/administrace vyse 3 108 tis. K&
(2018: 2 709 tis. K¢). Pohledavky — obhospodatovani/administrace ptedstavuji pohledavky
Spolecnosti z poplatkl za obhospodatrovani a administraci fondda.

Ostatni pohledavky tvoti k 31. prosinci 2019 Zaplacené zalohy na dan z piijmu sniZzené
0 vypoctenou dan ve vysi 1589 tis. K& (2018: rezerva ve vysi 842 tis. K¢), Pohledavky
za odbérateli ve vysi 412 tis. K& (2018: 43 tis. K¢&) a Jiné pohledavky ve vysi 301 tis. K&
(2018: 363 tis. K¢).
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6 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Dohadné¢ tcty pasivni 2331 1874
Dodavatelé 3052 2744
Ostatni zavazky 416 1319
Celkem 5799 5937

Dohadné uéty pasivni k 31. prosinci 2019 zahrnuji pfedpokladany dohad z titulu smlouvy
na provedeni auditu Géetni zavérky Spole¢nosti v dosud nevyfakturované vysi 79 tis. K¢
(2018: 73 tis. K¢&), dale dohadnou polozku z titulu smlouvy o zastoupeni pii nékterych
¢innostech souvisejicich s kolektivnim investovanim/povéfeni vykonem nékterych ¢innosti
a smlouvy o obhospodafovani pro spolecnost Conseq Investment Management, a.s. ve vysi
1 303 tis. K¢ (2018: 692 tis. K¢&), dohadnou poloZzku na bonusy véetné souvisejicich socialnich
a zdravotnich nakladt za rok 2019 ve vysi 629 tis. K¢ (2018: 702 tis. K¢&) a ostatni dohadné
poloZzky ve vysi 320 tis. K¢ (2018: 407 tis. K¢).

Ostatni zavazky piedstavuji zavazky z titulu dosud neuhrazenych mezd, ptislusnych odvodi
a ptijatych provoznich zaloh ve vysi 416 tis. K¢ (2018: 476 tis. K¢).

Dodavatelé zahrnuji provozni zdvazky a zavazky z titulu fakturace sluZzeb dosahujici vyse
2 611 tis. K¢ (2018: 1 851 tis. K¢) a zavazek z titulu odmény za obhospodatovani a zastoupeni
fondu ve vysi 441 tis. K¢ (2018: 894 tis. K¢). Oproti roku 2018 nevznikl zavazek k dani
Z piijma (2018: 842 tis. K¢&).

7 REZERVY

Spole¢nost je pasivné legitimovana v nékolika soudnich sporech. Spole¢nost vyhodnotila, ze
soudni spory nespliuji podminky pro tvorbu rezervy dle bodu 2 (h) ptilohy.

Spole¢nost v roce 2019 ani v roce 2018 nevytvarela rezervu na dan z pfijmu, ale zatuctovala
zavazek vykazany v ostatnich pasivech.

8 ZAKLADNI KAPITAL

tis. K¢ 31. prosince 2019 31. prosince 2018

Upsany a plné splaceny zakladni kapitél 4000 4000

Jedinym akcionafem Spole¢nosti je Conseq Investment Management, a.s., Praha 1,
Rybné 682/14, 1C: 264 42 671.
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Rozdéleni zisku

Zisk roku 2019 ve vysi 3641 tis. K¢ byl navrzen k pievodu do nerozdéleného zisku
z ptedchozich obdobi ve vysi 3 641 tis. K¢. Z kumulovaného nerozdéleného zisku pfedchozich
let planuje spole¢nost v roce 2020 vyplatu dividend ve vysi 15 000 tis. K¢&.

Zisk z roku 2018 ve vysi 11 571 tis. K¢ byl pfeveden do nerozdéleného zisku z ptedchozich
obdobi ve vysi 11 571 tis. K¢&.

9 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢& 2019 2018
Uroky z poskytnutych tuvért 1013 286
Celkem 1013 286

10  VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. K¢ 2019 2018
Poplatky za obhospodatovani majetku —

podilové fondy (véetné vykonnostni odmény) 2842 33076
Poplatky za obhospodaiovani majetku — fondy

S pravni osobnosti (v¢. podfondi) 4739 5123

Poplatky za administraci — samospravné fondy,
zakladani fondi, zesamospravnéni, povéieni,
ostatni 13 470 11 940

Celkem 21 051 50 139

Vroce 2019 vyrazné poklesla vySe vynosi z poplatki za obhospodafovani majetku
podilovych fondi na 2842 tis. K& (2018: 33 076 tis. K&). Tento pokles byl zplsoben
predevsim tim, Ze od 01.08.2018 zacala ¢ast diive obhospodafovanych fondi obhospodatovat
spolecnost Conseq Funds investicni spole¢nost, a. s.

11 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2019 2018
Poplatky za obhospodatovani 648 4 666
Poplatky za zastoupeni 1880 17 060
Ostatni 25 25
Celkem 2 553 21751

V roce 2019 doslo ze stejného diivodu jako v bodé 10 ke sniZzeni nakladt na poplatky
za obhospodatrovani a zastoupeni fondut. V roce 2019 byly naklady na tyto poplatky 2 528 tis.
K¢ (2018: 21 726 tis. K&).
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12 OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

tis. K& 2019 2018
Ostatni provozni vynosy — soudni spor 5 121
Celkem 5 121

13 OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

tis. K& 2019 2018
Ostatni provozni nadklady — kompenzace bonusti a 15 132
dovolené

Celkem 15 132

Polozka piedstavuje kompenzaci dovolené v ramci finan¢niho vyrovnani ve skupiné z dvodu
organiza¢nich zmén v roce 2019 (rok 2018: finan¢ni vyrovnani ve skuping z divodu
organiza¢nich zmén k 01. 01. 2018).

14  SPRAVNI NAKLADY

(a) Naklady na zaméstnance

tis. K¢ 2019 2018
Mzdy, osobni naklady a odmény zaméstnanct 5033 5832
Socialni néklady a zdravotni pojisténi 1 600 1833
Celkem 6 633 7 665
Statistika zaméstnancii:

2019 2018
Primérny pocet zaméstnancii 8 10
Pocet Clent predstavenstva 4 4
Pocet ¢lent dozor¢i rady 3 3

Clentim pFedstavenstva ani &lentim dozoréi rady Spole¢nosti nebyly z titulu jejich funkci
poskytnuty zadné odmény nebo pozitky.

(b) Ostatni spravni naklady

tis. K¢ 2019 2018
Naklady na odmény auditorské spolecnosti 145 133
Informacni sluzby piijaté 372 402
Pravni a notaiské sluzby 1725 1434
Uketni a datiové poradenstvi 3041 2126
Néaklady na outsourcing 1675 975
Ostatni spravni naklady 1387 1577
Celkem 8 345 6 647
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15 DAN Z PRIJMU

Splatna dan byla vypocitana nasledovné:

tis. K¢ 2019 2018
Zisk pted zdanénim 4522 14 312
Uprava na dafiovy zéklad — nedaiové naklady 273 295
Uprava na dafiovy zaklad — vypl. bonusy 2018/2017 -178 -679
Danovy zaklad 4617 13928
Splatna dan z piijma ve vysi 19 % 877 2 646
Vliv odlozené datiové pohledavky 4 95
Dai z prijmi 881 2741
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16 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Spoleénost eviduje k 31. 12. nésledujici balance:

tis. K¢ 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Pohledavky - obhospodaiovani 3108 2709
Dohadné ucty aktivni — odmeéna za

obhospodarovani Fondil 7617 6 690
Pohledavka - interni piefakturace 475 169
Uvéry poskytnuté spiiznénym stranam 20 298 13 285
Dohadné ucty pasivni — odména za

obhospodatovani a zastoupeni Fonda 1303 692
Zéavazky — odména za obhospodatovani a

zastoupeni Fonda 441 861
Zavazky — prefakturace nakladi a provozni

néklady 2611 1883
Spolecnost se podilela na téchto transakcich se spfiznénymi stranami:

tis. K& 2019 2018
Vynosy z uroku a tveéra 1013 286
Vynosy z obhospodaiovani Fondu 21 051 50 139
Néklady na obhospodatovani a svéteni Fondt 648 4 666
Néaklady na zastoupeni Fondi 1880 17 060
Naklady na nadjemné kancelaii a sluzby 2 383 1683

Tabulka zahrnuje veSkeré transakce se spiiznénymi osobami (naklady a vynosy neobsahuji

transakce z prefakturace sluzeb).

Vsechny transakce se spiiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly
ve stejné dob¢ poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektiim na zaklad¢é béznych

trZznich podminek.

39



QI investi¢ni spoleCnost, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2019

17 VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

Veskeré vynosy i naklady souviseji s ¢innosti Spole¢nosti v ramci Ceské republiky.

Ceska republika
tis. K¢ 2019
Vynosy z poplatki a provizi 21051
Néklady na poplatky a provize -2 553
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -1
Ostatni provozni vynosy 5
Ostatni provozni naklady -15
Spravni néklady -14 978

Ceska republika
tis. K¢& 2018
Vynosy z poplatkil a provizi 50 139
Néaklady na poplatky a provize -21 751
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 1
Ostatni provozni vynosy 121
Ostatni provozni naklady -132
Spravni naklady -14 312
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18 HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI A HODNOTY
PREDANE K OBHOSPODAROVANI

K 31. prosinci 2019 Spoleénost obhospodatuje nasledujici fondy:

Prvni realitni otevieny podilovy fond kvalifikovanych investora

Druhy otevieny podilovy fond kvalifikovanych investorti

Paty otevieny podilovy fond

Devaty otevieny podilovy fond kvalifikovanych investort

Sesty uzavieny investi¢ni fond, a.s.

CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Robot Asset Management SICAV, a.s.

K 31. prosinci 2018 Spole¢nost obhospodarovala nasledujici fondy:

Prvni realitni otevieny podilovy fond kvalifikovanych investori

Druhy otevieny podilovy fond kvalifikovanych investort

Paty otevieny podilovy fond

Devaty otevieny podilovy fond kvalifikovanych investora

Sesty uzavieny investi¢ni fond, a.s.

4Fund, uzavieny investi¢ni fond, a.s.

APS FUND ALPHA uzavfeny investi¢ni fond, a.s.

CCE (B), investiéni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.

LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.

Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Vyse uvedené fondy vykazuji k 31. prosinci 2019 fondovy kapitél, resp. finanéni aktiva
predana k obhospodatfovani ve vysi 1 428 428 tis. K¢ (k 31. prosinci 2018: 2 829 760 tis. K¢).
Do data sestaveni ucetni zavérky Spole¢nosti k 31. prosinci 2019 nebyly vykazy vSech vyse
uvedenych fonda zauditovany.

Spole¢nost svétila obhospodarovani financnich aktiv nékterych obhospodatovanych fonda
spolecnosti Conseq Investment Management, a.s. VySe aktiv pfedanych k obhospodatovani
k 31. prosinci 2019 ¢inila 813 875 tis. K& (k 31. prosinci 2018: 444 404 tis. K¢&). V roce 2018
Spolec¢nost svétila obhospodafovani fondu Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym
zakladnim  kapitdlem, a.s. spole¢nosti Colosseum, a.s. VySe aktiv predanych
k obhospodatovani k 31. prosinci 2018 ¢inila 216 642 tis. K¢&.
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19  FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Spole¢nost se v souladu se svym pfedmétem podnikani nezabyva aktivnim obchodovanim
s finan¢nimi nastroji na vlastni ucet.

(@) Uvérové riziko

Veskera aktiva Spole¢nosti jsou vazana v ramci Ceského finan¢niho sektoru, a proto vedeni
Spolec¢nosti nepoklada tivérové riziko za vyznamné.

(b) Ménové riziko

Spole¢nost nema zadna aktiva nebo zavazky v cizi méné, md pouze minimalni zistatek
na bankovnim u¢tu denominovaném v EUR ve vysi 4 tis. EUR (2018: 4 tis. EUR) a proto neni
vystavena vyznamnému riziku pohybt kurzd mén.

(c) Urokové riziko

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spolecnosti viuci urokovému riziku. Tabulka obsahuje
finan¢ni aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach uspotadané podle bliz§iho z termint

vyporadani, ocenéni, zmény kupdnové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2019

tis. K& Do 3-12 1-5 Vicenez Neuro¢eno  Celkem
3 mésich  mésich let 5 let

Pokladni hotovost 31 0 0 0 0 31
Pohledavky za bankami 4905 0 0 0 0 4 905
Pohledavky za nebankovnimi 6257 14041 0 0 0 20 298
subjekty

Ostatni aktiva 0 0 0 0 13057 13 057
Naklady a prijmy pfistich 0 0 0 0 27 27
obdobi

Celkem aktiva 11193 14041 0 0 13084 38 318
Ostatni pasiva 0 0 0 0 5799 5799
Vlastni kapital 0 0 0 0 32519 32519
Celkem pasiva 0 0 0 0 38 318 38 318
Cista vy3e aktiv 11193 14041 0 0 -25 234 0
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19  FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokracovani)
(c) Urokové riziko (pokracovani)

31. prosince 2018

tis. K& Do 3-12 1-5 Vicenez Neuro¢eno  Celkem
3 mésici  mésicu let 5 let

Pokladni hotovost 13 0 0 0 0 13
Pohledavky za bankami 11 665 0 0 0 0 11 665
Pohledavky za nebankovnimi 13 285 0 0 0 0 13 285
subjekty

Ostatni aktiva 0 0 0 0 9839 9839
Naklady a prijmy pristich 0 0 0 0 13 13
obdobi

Celkem aktiva 24 963 0 0 0 9852 34 815
Ostatni pasiva 0 0 0 0 5937 5937
Vlastni kapital 0 0 0 0 28 878 28 878
Celkem pasiva 0 0 0 0 34 815 34 815
Cista vyse aktiv 24 963 0 0 0 -24 963 0

(d) Riziko likvidity

Nasledujici tabulka c¢leni aktiva a pasiva SpoleCnosti podle piislusnych pasem splatnosti
na zakladé zbytkové doby splatnosti k datu ucetni zaverky.

31. prosince 2019

tis. K¢ Do 3-12 1-5 Vicenez  Nespecifikovano Celkem
3 mésici  mésici let 5 let

Pokladni hotovost 31 0 0 0 0 31

Pohledavky za bankami 4905 0 0 0 0 4905

Poh_Iedavky za nebankovnimi 6257 14041 0 0 0 20208

subjekty

I:sil)zciiy a piijmy pristich 0 0 0 0 97 97
L 0 0 0 0 13057 13057

Ostatni aktiva

Celkem aktiva 11193 14041 0 0 13084 38318

Ostatni pasiva 2742 3057 0 0 0 5799

Vlastni kapital 0 0 0 0 32519 32519

Celkem pasiva 2742 3057 0 0 32519 38318

Cista vyse aktiv 8451 10984 0 0 -19 435 0
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19  FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokracovani)

(d) Riziko likvidity (pokracovani)

31. prosince 2018

tis. K¢ Do 3-12 1-5 Vicenez  Nespecifikovano Celkem
3 mésici  mésici let 5 let

Pokladni hotovost 13 0 0 0 0 13

Pohledavky za bankami 11 665 0 0 0 0 11665

Poh_Iedavky za nebankovnimi 13 285 0 0 0 0 13285

subjekty

I:s(l;cl)ch}y a piijmy pfristich 0 0 0 0 13 13
L 0 0 0 0 9839 9839

Ostatni aktiva

Celkem aktiva 24 963 0 0 0 9852 34815

Ostatni pasiva 3187 2750 0 0 0 5937

Vlastni kapital 0 0 0 0 28878 28878

Celkem pasiva 3187 2750 0 0 28878 34815

Cista vyse aktiv 21776  -2750 0 0 -19 026 0
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20 NASLEDNE UDALOSTI

Bezprecedentni bezpecnostni a zdravotni opatfeni zavedena k zastaveni Sifeni pandemie
COVID-19 zasahla mnohé ekonomické subjekty od firem ptes podnikatele az po zaméstnance.
Ptijatymi restrikcemi byla postiZzena vétSina ekonomickych sektord a odhad dopadii na domaci
¢i svétovou ekonomiku se da v tuto chvili jen stézi odhadovat. Vedeni Spole¢nosti
si uvédomuje, ze zavaznost ekonomickych dopadi je zavisla na rozsahu a dob¢ trvani
restriktivnich opatfeni a proto prib&zné sleduje vyvoj boje s pandemii v CR i ve svété
aVv piipadé¢ vyznamnych zmén piedpokladi piikro¢i k revizi ekonomického vyhledu,
v¢. parametri stresovych scénari.

Okamzity negativni dopad méla pandemie na ocenéni aktiv, ktera Spolecnost spravuje, a ktera
poklesla v disledku poklesu cen investi¢nich instrumentti. V tomto roce ocekavame pokles
zajmu o investicni produkty a ndrdst vybért z investicnich Gctl. Pfedpokladame, Ze tento
vyvoj se promitne do nizSich vynost z poplatkli a provizi oproti puvodnim planim
Spolecnosti, nicméné, po odeznéni pandemie a uvolnéni restriktivnich opatfeni ocekavame
pomérné rychlé oziveni a postupny navrat ke stavu pred vypuknutim pandemie.

VySe popsanad ekonomické rizika jsou monitorovana a fizena na Grovni skupiny Conseq, jejiz
je Spole¢nost soucasti. Krom¢ monitorovani ekonomickych rizik, piijala skupina Conseq fadu
opatfeni na zajiSténi nepferuSené¢ho provozu a ochrany zdravi svych zaméstnancti, zejména:

- vétSin€ zamestnancl byla nafizena prace z domova;

- zaméstnanci, ktefi vykonavaji praci na pracovisti jsou povinni dodrZovat principy
socialniho distancovani;

- osobni kontakty klientd a zaméstnanct byly pozastaveny;

- skupina Conseq zajistila ochranné a desinfek¢ni prostiedky pro zaméstnance.

Skupina Conseq se i pfes zna¢nou miru nejistoty souvisejici s pandemii COVID-19 domniva,
ze prijata opatfeni a jeji kapitalova priméfenost jsou dostatecné na to, aby Spolecnost
prekonala i pfipadné velmi neptiznivé ekonomické scénare.

Na zakladé¢ vSech informaci dostupnych vedeni Spolecnosti k datu vydani této Gcetni zavérky
neohrozuje vySe popsana situace predpoklad nepietrzitého trvani Spolecnosti, na jehoz zaklade
byla tato ucetni zavérka pfipravena.

Vedeni Spole¢nosti dale vychazi z predpokladu, Ze vySe popsané udalosti v souvislosti
s COVID-19 svéd¢i o podminkach vzniklych az po datu ucetni zavérky. Tyto udalosti proto
nevyzaduji, kromé zvefejnéni, Gpravu ucetni zavérky za rok koncici 31. prosincem 2019.

Vedeni Spole¢nosti nemiize vyloucit moznost, ze prodlouzeni €i zpfisnéni restriktivnich
opatfeni bude mit nepfiznivy vliv na Spolecnost, jeji financni stav a provozni vysledky, a to
jak ve stfednédobém, tak dlouhodobém horizontu. Vedeni Spole¢nosti bude nadale sledovat
vyvoj a nasledné na néj reagovat s cilem zmirnit nasledky pfipadnych udalosti a okolnosti.
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20 NASLEDNE UDALOSTI (pokradovani)

Od rozvahového dne do data sestaveni Géetni zévérky nenastaly zadné dal$i vyznamné
udalosti, které by ovlivnily ugetni zdvérku k 31. prosinci 2019.

Tato Ggetni zavérka byla schvélena predstavenstvem Spole¢nosti.

Datum sestaveni Podpis statutirnihpdstupce

28. dubna 2020 Ing/Jan Vedra
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