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Spravcem statniho Seed fon-
du, ktery ma zajistit vétsi
dostupnost penéz pro zaci-
najici podnikatele, bude Ql
investicni spolecnost ze sku-
piny Conseq. Spolecnost
byla vybrana ze ¢tyr ucha-
zeCll ve verejné soutézi vy-
hlasené ministerstvem pri-
myslu a obchodu (MPO).
Firma to dnes oznamila v
tiskové zprave.

"Pevné vérime, Ze svymi
zkuSenostmi prispéjeme k
rozvoji ceské ekonomiky a
jejimu rdstu, coz je hlavni
cil fondu,” uvedl obchodni
reditel Conseq Investment
Management Lukas Vacha.
Conseq, nejvetsi nezavisly
investi¢ni manazer v Cesku,
tak bude obhospodarovat
prostfedky fondu urcené na

Dosavadni vysoka vykonnost
Ceskych statnich dluhopisQ
odrazi slabou domaci ekono-
miku konce uplynulého a

zacatku letosniho  roku.
Tato obdobi ale vnimame
jako dno soucasného hospo-
darského cyklu. V dalsich
mésicich bychom méli byt

A
-

podporu vzniku a rozvoje
malych a strednich inovativ-
nich firem.

"Spravovat statni fond vni-
mame jako prestizni zale-
Zitost. Proto bude odména
Consequ ve vysi 1,27 pro-
centa za spravovani fondu
pro stat vyhodnéjsi, nez je
obvykla odména za obhos-
podarovani takového typu
fondu,"” dodal Vacha.

Seed fond je projekt v ramci
Operacniho programu Podni-
kani a inovace. Jeho hlav-
nim cilem je podporit ino-
vacné zamérené podnikate-
le, kteri chtéji na zakladé
dobrého napadu zaloZit,
nastartovat nebo rozvinout
firmu a nemaji dostatek
vlastnich zdroj. Seed fond
jim spolecné se soukromym

svédky postupného oziveni
tazeného nejprve silici akti-
vitou exportné orientova-
nych odvétvi, nasledné fi-
remnimi investicemi a nako-
nec doplnéné vzmahajici se
koncovou spotrebou. V le-
tosnim roce tedy ocekavame
postupny rust vynosu ces-
kych statnich dluhopis, a
to zejména v segmentu del-
Sich splatnosti. K tomu by
mélo vyznamné prispét také

zvysSovani sklonu
"bezrizikovych” vynosovych
krivek ve svété. Klesat z

cenovych maxim by mély
jak ceny némeckych vlad-
nich obligaci, tak americ-
kych Treasuries. Duvodem
by mélo byt predevsim cyk-
lické hospodarské oziveni ve
svété tazené Spojenymi sta-
ty a rozvijejicimi se trhy v
Cele s Cinou a v disledku
toho i vzestup inflacnich
tlakG na globalni Grovni. V

investorem poskytne kapi-
tal, ktery mohou vyuzit tak,
aby byl co nejvice podporen
rast firmy. Jde tedy primar-
né o investice, o které maji
maly zajem banky z ddvodu
rizikovosti. Verejné pro-
stredky budou poskytovany
prostfednictvim  specialné
vytvoreného fondu nazvané-
ho Cesky rozvojovy, uzavre-
ny investicni fond, ktery je
ve stoprocentnim vlastnictvi
statu.

Seed fond ma celkem k dis-
pozici 1,35 miliardy korun, z
toho je 810 milion( uréeno
k podpore vzniku firem a
540 miliond korun na rozvoj
podnikani. U zacinajicich
firem se stat muZe podilet
na investici az ze 70 pro-
cent. U podnik(, které po-
trebuji dalsi kapital na roz-
voj, nesmi podil statu pre-
sahnout 50 procent.

(CTK, 19.3.)

aukci 6. brezna prodalo Mi-
nisterstvo financi CR dluho-
pisy v celkovém objemu osm
miliard korun. Zajem byl
predevsim o fixné Urocené
dluhopisy s Sestiletou splat-
nosti, kde poptavka vice nez
dvakrat prevysila nabize-
nych pét miliard korun. Cel-
kové aukce prekvapila solid-
nim zajmem investord,
obecné vsak nizké vynosy na
Ceskych dluhopisech jiz tolik
nelakaji. Vynosy cCeskych
statnich dluhopist se nyni
nachazeji sice v okoli histo-
rickych minim, pokles z kon-
ce roku se vsak zastavil a v
prvnich dvou mésicich toho-
to roku ceny nepatrné klesly
(vynosy rostly).

Jan Schiller, investi¢ni ma-
nazer Conseq Investment
Management.

(E15, 18.3.)
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Conseq penzijni spolecnost,
ktera se od ledna zapojila
do doplikového penzijniho
sporeni v ramci tretiho dob-
rovolného dlchodového pili-
re, prisla nyni s novinkou -
programem Zenit.

Ten klientim umoznuje
vedle volby investicni strate-
gie zaroven ziskat pisemnou
garanci, ze v okamziku cer-
pani penéz budou mit na
Gétu minimalné tolik pro-
stfedkl, kolik vlozili.
Garanci si klient muaze zvolit
ke sporicimu programu za
podminky, Ze doba progra-
mu je alespon 10 let a vyse
mésicniho prispévku mini-
malné 500 Kc.
"Tim, Ze garance neni prua-
bézna, ale pouze k cilové-
mu datu, dava i tato strate-
gie pri delSim nez desetile-
tém horizontu dostatek
potencialu pro vyrazné vys-
Si vynos nez zcela konzer-
vativni strategie transfor-
movanych fondl s garanci
nezaporného vysledku v
kazdém jednotlivém kalen-
darnim roce," soudi Richard
Siuda, clen predstaven-
stva Conseq penzijni spo-
lecnosti.

(Prdvo, 4.3.)
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Statni a evropské penize na

podporu podnikani bude
spravovat a rozdélovat spo-
lecnost Conseq. Ze Ctyrech
zajemcu ho vybrala expert-
ni komise i presto, ze jeho
nabidka nebyla zdaleka nej-
nizsi. Tu podala investicni
spolecnost Avant, vlastnéna
skupinou Natland. Minister-
stvo prdmyslu a obchodu,
které statni fond rizikového
kapitalu, takzvany seed-
fond, organizuje, ji ale vy-
loucilo.

Divodem méla byt mimo-
radné nizka cena. "Po pre-
zkoumani nasimi pravniky i
experty mimo ministerstvo
jsme tak dospéli k nazoru,
ze podle zakona o verej-
nych zakazkach musime z
vybérového rizeni jednoho z
uchazecl vyloudit," rika séf
evropskych fondd na minis-
terstvu Petr Ocko.

Kvali vylouéeni a moznému
odvolani Avantu se cely pro-
jekt muze dale zdrzet. Fond
mél pritom prvni projekty
prijimat uz na jare lonského
roku. Jeho cilem je vybirat
projekty a malé firmy, do
kterych stat vstoupi spolec-
né se soukromym investo-
rem. Spravce fondu firmy
vytipuje, najde investora a
zaridi i dalsi servis. Celkové
ma takto Conseq za stat do
konce roku 2015 proinvesto-
vat 1,3 miliardy korun.

"Dnes jsme obdrzeli ozna-
meni, Ze jsme vyhrali. Be-
reme to jako uspéch, uka-
zalo se, Ze nase nabidka

byla dobre vyvazena,” rekl
LukdS Vacha, obchodni
reditel Consequ. Ten si

podle informaci HN za spra-
vovani fondu, ktery se ma
zabyvat vice nez stovkou
projektu, bude uctovat pau-
sal pres sedm milion( korun
ro¢né plus vykonnostni po-
platky. Celkové by si mél
Conseq Uctovat rocni od-
ménu okolo 16 miliond ko-
run. To predstavuje
1,5procentni podil, coz je
Uroven, kterou ministerstvo
puvodné predpokladalo.
Konkurencni Avant pozado-
val jen 0,14 procenta. Roc-
né by si tak prisel jen na
1,8 milionu korun, tedy
zhruba desetinu toho, co
nabizeli ostatni zajemci.
Podle expert( na investi¢ni
fondy ale takova Castka ne-
ni u podobného fondu real-
na.

"Obecné je v oblasti spravy
venture kapitalovych a pri-
vate equity fond( odména
spravce na Urovni dvou pro-
cent rocné z objemu spra-
vovanych prostredkd. Plus
koncova odména az dvacet
procent z realizovanych
ziskl celého fondu,” Fika
Jifi Benes, predseda asocia-
ce private equity a venture
fondd CVCA. "Hlavnim ddvo-
dem je potreba platit kvali-
fikované a specializované
manazery, schopné ohodno-
tit a zpracovat slozité in-
vesti¢ni transakce,” vysvét-
luje Benes.

Podle séfa Avantu Pavla
Dolezala to ale mozné je.
"KdyZ se podivate na nase
konkurenty v tendru, tak na
poli fondi kvalifikovanych
investord je bézna odména
kolem 0,22 procenta,” tvr-
di.

"Priprava fondu neni vu-
bec jednoducha. Potrebu-
jete experty z rady oblasti
- i proto jsou poplatky
okolo 0,2 procenta nesmy-
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slné. Nam zatim pomahali
PWC, Patria Corporate Fi-
nance, Havel, Holasek &
Partners a Tarpan Part-
ners,” oponuje Vacha z
Consequ.

Zajemci si ale odliSné inter-
pretuji zadani celé zakazky.
Avant nepredpokladal, ze
by veskeré sluzby provadél
za desetinu konkurencnich
nabidek. Ta by predstavo-
vala jen jeho odménu jako
spravce, pricemz radu dal-
Sich pozadovanych sluzeb
by na rozdil od jinych nabi-
dek prevedl na dalsi subdo-
davatele. A jejich sluzby
zaplatil z 1,5 procenta fon-
du, které jsou planovany na
¢innost externich poradcu.

Tyto penize ale podle mi-
nisterstva maji slouzit na-
priklad na zvlastni posudky
a jiné specializované cin-
nosti. Nikoliv na samotné
rizeni fondu a zakladni ¢in-
nost spravce, jako je vybér
firem. Pravé snizenim své
odmény o tuto castku mél
Avant porusit zadani vybé-
ru, a byl proto ze soutéze
vyrazen.

"Pocitali jsme s koordinacni
roli a podle toho vypocitali i
odménu. Je bézné, Ze hod-
notici proces nejde z odmé-
ny spravce a nebylo to proti
zadani. Nase reseni je navic
vice nezavislé a Uspésnéji
realizovatelné v daném ca-
se," rika Dolezal.

Zda pouzije néjakou cast z
penéz vyclenénych v ramci
fondu na externi sluzby,
nevylucuje ani vybrany
Conseq. "To nyni nemize-
me Fict, zjisti se to az bé-
hem praxe,"” rika jeho ob-
chodni reditel Vacha.

Dalsi zdrZeni na obzoru

Pravé kvali rozdilnému vy-
kladu se start celého pro-
jektu muize dale odkladat.
Avant planuje vznést vici

rozhodnuti ministerstva na-
mitky a popripadé se obra-
tit i na antimonopolni Grad.
"PGjdeme az do konce, roz-
hodnuti nepovazujeme za
spravedlivé. Jsme odpovéd-
ni dvaadvaceti partnerim,
se kterymi jsme projekt
pripravovali,” rika Dolezal.
Moznost prdtahl pripousti i
Petr Ocko z ministerstva.
"Pokud se néktery ze sub-
jektd odvola, zpozdéni mu-
Zze byt néco pres mésic,"
uvadi. Dalsi zpozdéni ale
mlze podle nékterych ex-
pertd tento projekt ohrozit.
Posledni termin cerpani
evropskych prostredk( je na
konci roku 2015 a celych
1,3 miliardy se tak nemusi
stihnout vyuzit.

"Proces vybéru skutecné
neni u konce, rozhodnuti
musi nabyt pravni moci.
Pak se rozbéhne licencni
fizeni s CNB na vznik sa-
motného fondu, ale hned,
jakmile budeme mit
smlouvu s ministerstvem,
miZeme pracovat na jed-
notlivych projektech. Ma-
Ze to bézet paralelné, aby
se vSe do konce roku 2015
stihlo. Neni cas s nécim
otalet,"” rika Vacha.

Statni seed-fond ma byt
jednim ze dvou hlavnich
pilifa statni podpory zacina-
jicim a rozvijejicim se pod-
nikateldm s vyuzitim struk-
turalnich fondd EU. Penize
z chystaného fondu maji
ziskat zacinajici spolecnosti
na rozjezd, ale i stredni
firmy az do 250 zaméstnan-
ct a s méné nez miliardou
majetku, nebo s 1,25 mili-
ardy obratu.

Vedle seed-fondu jiz fungu-
je program CzechAccelera-
tor nabizejici podporu pri
expanzi cCeskych firem na
vybrané zahranicni trhy.

(Hospoddrské noviny, 27.3.)
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