VYROCNI ZPRAVA

UCASTNICKEHO FONDU S NAZVEM:

Conseq povinny konzervativni fond
Conseq penzijni spole¢nost, a.s.

ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2023

OBSAH

u Udaje a skuteénosti podle vyhlasky &. 117/2012 Sb. 2
u Udaje a skuteénosti podle zakona &. 563/1991 Sb.

u Zprava nezavislého auditora k vyro¢ni zpravé 10
B Ucetni zavérka 13



(ONSEQ

. UDAJE A SKUTECNOSTI

vew s

spoleénosti a u€astnického fondu

A. NAZEV UCASTNICKEHO FONDU
Conseq povinny konzervativni fond, Conseq penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Fond®)
B. UDAJE O PENZIJNi SPOLECNOSTI, KTERA FOND OBHOSPODARUJE

Obchodni firma
Conseq penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Spolecnost*)
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 12020

ICO
279 16 430

Sidlo
Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

C. UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH FONDU

Obchodni firma
Conseq Investment Management, a.s. (dale jen ,Portfolio Manazer*)
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 7153

IO
264 42 671

Sidlo
Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Dalsi udaje
Smlouva o obhospodarovani tykajici se finan¢nich aktiv v majetku Fondu byla s Portfolio Manazerem
uzaviena dne 2. ledna 2014, ve znéni jejich dodatkd.

Portfolio Manazer je obchodnikem s cennymi papiry poskytujici od roku 2001 mimo jiné investi¢ni
sluzbu obhospodafovani majetku zdkaznika, je-li jeho soucasti investiéni nastroj, na zakladé volné
tvahy v ramci smluvniho ujednani.

Hlavni osoby podilejici se u Portfolio Manazera na obhospodarovani Fondu

Ing. Jan Vedral

Po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké Skoly ekonomické v Praze pracoval v Investi¢ni bance. V roce
1992 nastoupil do Agrobanky Praha a ve funkci hlavniho makléfe se Ucastnil prvnich transakci na
formujicim se ¢eském primarnim i sekundarnim kapitalovém trhu. Koncem roku 1994 inicioval zalozeni
spole¢nosti Conseq Finance, v jejimz ¢ele plsobil az do roku 2003. Po celou dobu pfimo zodpovidal za
divizi operaci, skupinu obchodovani s akciemi a skupinu investicniho managementu. Ve spole€nosti
Portfolio ManazZera pokracuje Jan Vedral jako hlavni investi€ni manazer, ktery vede investiéni tym a
stanovuje hlavni investiCni strategie.
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Ing. Ondrej Matuska

Absolvoval Fakultu financi a uUcetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze. Pfi studiu pracoval v
Hospodarskych novinach jako odborny redaktor pro oblast zahrani¢nich kapitalovych trhd. Po ukon&eni
studia pusobil krat§i dobu jako analytik v oddéleni komeréniho bankovnictvi Erste Bank Sparkassen
CR, pozdsji Ceské spofitelny. Do spoleénosti Conseq Finance nastoupil v roce 2000. Jako junior
portfolio manazer zodpovidal za fizeni cash-flow klientskych portfolii a exekuci investi¢nich rozhodnuti.
Od roku 2003 pusobi jako portfolio manazer ve spole¢nosti Portfolio Manazera, kde je primarné
odpovédny za dluhopisové slozky klientskych portfolii a za fondy Conseq Invest Dluhopisovy,
Konzervativni dluhopisovy a Dluhopist Nové Evropy. V investi¢nim tymu s Janem Vedralem se podili
na vytvareni investi¢nich strategii. V srpnu roku 2008 byl zvolen &lenem pfedstavenstva Portfolio
Manazera.

Ing. Jan Schiller

Absolvoval Fakultu financi a uéetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze, obor Finance, se zaméfenim
na analyzu finan¢nich trhd. Dva roky pfed Uspé$nym ukonéenim oboru nastoupil do spole¢nosti Portfolio
Manazera na pozici junior analytika. Nasledné byl plnohodnotné zaclenén do tymu na pozici junior
portfolio manazera zodpovédného za implementaci investi¢nich rozhodnuti dluhopisovych €asti portfolii
a institucionalnich mandatud a podilejiciho se na asset alokaci a fizeni klientskych portfolii. Od roku 2018
pusobi jako senior portfolio manazer a vénuje se analytickému pokryti ekonomickych fundament
regionu stfedni a vychodni Evropy, implementaci investi¢nich rozhodnuti dluhopisovych &asti portfolii a
fizeni klientskych portfolii.

D. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Depozitafem Fondu byla po celé rozhodné obdobi Ceska spofitelna, a.s., ICO 452 44 782, se sidlem
Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Mé&stskym
soudem v Praze, oddil B, viozka 1171 (dale jen ,Depozitar”).

E. UDAJE O OSOBE zAJISTuJiCi USCHOVU NEBO KONTROLU STAVU VICE NEZ 1%
MAJETKU FONDU

Uschovu nebo kontrolu stavu majetku Fondu zaji$tuje pouze depozitaf Fondu.

F. IDENTIFIKACE MAJETKU FONDU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY
MAJETKU FONDU KE DNI 31. PROSINCE 2023

Pofizoyaii?ena Realna hodnota v tis.
v tis. K¢ Ké& k 31. 12. 2023
Pohledavky za bankami 143 455 143 455
Dluhové CP v majetku Fondu
Nézev ISIN Porizovaci cena Realna hodnota v tis. K&
v tis. K¢ k 31. 12. 2022
BARCb0.95/25 XS$2142553168 3000,00 2851,92
CZgb0.0/24 CZ0001006167 9 205,00 9 554,50
CZgb4.5/32 CZ0001007033 25573,71 26 836,25
CZgb5.70/24 CZ0001002547 5052,45 5191,71
CZgb5.75/29 CZ0001007025 25 940,00 27 983,33
CZgbfl24 CZ0001006498 16 278,40 16 411,22
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CZgbfi2?

CZ0001004105

24 628,75

24 887,62

CZgbfi31

€Z0001006241

15128,00

15 489,25
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G. UDAJ O SOUDNICH NEBO ROZHODCiCH SPORECH, KTERE SE TYKAJi MAJETKU VE
FONDU NEBO NAROKU UCASTNIKU FONDU,
jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 1 % hodnoty majetku ve Fondu

Fond nebyl v roce 2023 ucastnikem zadného soudniho nebo rozhod¢iho sporu, jehoz hodnota by
prevySovala 1 % hodnoty majetku ve Fondu.

H. FONDOVY VLASTNi KAPITAL A FONDOVY VLASTNi KAPITAL PRIPADAJICi NA JEDNU
PENZIJNi JEDNOTKU
k 31. prosinci 2023 a za predchozi tfi uplynula obdobi

Fondovy viastni kapital v tis. K¢ Vlastni kapital pfipadajici na jednu
penzijni jednotku v K&
31. 12. 2020 77 058 1,0262
31. 12, 2021 114 038 1,0236
31. 12. 2022 176 988 1,0666
31. 12, 2023 264 445 1,1395
l. VYVOJ VYKONNOSTI PENZIJNi JEDNOTKY V ROZHODNEM OBDOBI

——Vykonnost fondu (%)
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J. UDAJE O SKLADBE A ZMENACH MAJETKU VE FONDU
Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Pohledavky za bankami 52,54 % 69,45 %
Dluhové cenné papiry 47,32 % 30,50 %
Ostatni aktiva 0,14 % 0,05 %

K. UDAJE O UPLATE URCENE PENZIJNi SPOLECNOSTI ZA OBHOSPODAROVANI
MAJETKU FONDU

Predstavenstvo Spoleénosti v souladu se statutem Fondu a § 60 zakona ¢. 427/2011 Sb., o doplfikovém
penzijnim spofeni (dale jen ,Zakon o dopliikovém penzijnim spofeni“), stanovilo s u¢innosti od
1. 1. 2015 vysi uplaty Spole¢nosti za obhospodarovani majetku Fondu na drovni 0,4 % z pramérné ro¢ni
hodnoty fondového vilastniho kapitalu a vySi Uplaty Spoleénosti za zhodnoceni majetku Fondu na drovni
10 % z rozdilu pramérné hodnoty penzijni jednotky v pfislusném obdobi a nejvy$si primérné rocni
hodnoty penzijni jednotky v letech pfedchazejicich vynasobené prdmérnym poctem penzijnich jednotek
v prislusném obdobi. Na zakladé tohoto rozhodnuti byla Spole¢nosti Fondu v roce kondicim 31.
prosince 2023 uctovana Uplata za obhospodafovani majetku Fondu ve vysi 894 tis. K& a uUplata za
zhodnoceni majetku Fondu ve vySi 1 222 tis. K&.

L. KVANTITATIVNIi OMEZENi A METODY HODNOCENI RIZIK

Kvantitativni omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani Fondu

Fond investuje do dluhovych cennych papir(i, nastroju penézniho trhu a do vkladd u bank a terminovych
vkladd. Fond miize investovat jen do dluhopisi vydavanych ¢lenskymi staty EU a OECD nebo ECB,
MMF a dalSich emitentd uvedenych ve statutu, pokud maji rating mezi 5 nejlepSimi kategoriemi v
investiénim stupni az 100 % majetku. Dluhopisy ostatnich emitent(, které maji tento rating, mohou ¢init
max. 30 % majetku fondu. Do vkladd u regulovanych bank se splatnosti do 2 let az 100 % majetku
fondu.

Portfolio investi¢nich cennych papira podléha pravidlim diversifikace podrobnéji stanovenym ve statutu
Fondu. Majetek Fondu je pIné zajiStén proti ménovému riziku. Fond pouziva techniky a nastroje, jejichz
predmétem je derivat, pouze za ucCelem zajiSténi efektivni spravy majetku. Oteviena pozice Fondu
vztahujici se k finanénim derivatim nesmi pfesahnout v Zadném okamziku 80 % hodnoty fondového
kapitalu. Modifikovana durace portfolia Fondu nesmi pfesahnout 5 let.

Zde uvedena kvantitativni omezeni jsou podrobnéji vymezena ve statutu Fondu v souladu se Zakonem

o doplrikovém penzijnim spofeni a vyhlaskou &. 117/2012 Sb., o podrobné&jsi upravé Cinnosti penzijni
spole¢nosti a u€astnického fondu.
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Metody

zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivhimu obhospodarovani Fondu

PFi Fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investiénich nastroju, které jsou sou¢asti majetku Fondu, uplatriuje
Spole¢nost nasledujici metody:

a) monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozloZzeni a omezeni rizik (investi¢ni
limity a pravidla) danych obecné zdvaznymi pravnimi pfedpisy a statutem Fondu,

b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Fondu vyjadfené smérodatnou odchylkou z 60
mésicnich vykonnosti penzijni jednotky Fondu, vyjadfenou jako ro¢ni odchylka,

¢) monitorovani udalosti operacniho rizika.
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.  UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 sb., o ucetnictvi

A. FINANCNIi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH,

které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni ucelu vyro€ni zpravy

Po rozvahovém dni nenastaly Zzadné vyznamné skutecnosti, které by byly podstatné pro napinéni ucelu
vyrocni zpravy.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond v roce 2023 nepfedpoklada zmény své investi¢ni politiky. Hlavnim ukolem Fondu v roce 2023 je
investovat shromazdény kapital v souladu s investi¢ni strategii, limity a vynosovymi oCekavanimi
podilnikl a vytvofit tak pfedpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Fondu a rlst objemu jeho majetku.

C. INFORMACE O RIZICiCH

vyplyvajicich z pouziti investi€nich instrumentt a o cilech a metodach jejich Fizeni

Cilem Fizeni rizik Fondu je minimalizace rizik souvisejicich s €innosti Fondu pfi dodrzeni investi¢ni
strategie Fondu.

Za ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani Fondu byly
zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Trzni riziko (urokové, ménové, akciové a komoditni) — investiéni spole€nost Fidi toto riziko
monitorovanim a dodrzovanim vyse zminénych kvantitativnich limitl a vyuzitim derivata.

b) Uvérové riziko — toto riziko investiéni spoleénost minimalizuje zejména vyb&rem protistran
dosahujicich ur€itou droven ratingu, nastavenim objemovych limitd na pohledavky vugi
jednotlivym protistranam, diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

c) Riziko vypofadani — tato rizika jsou minimalizovana zejména vyb&rem bonitnich protistran,
vypofadavanim transakci s investi¢nimi nastroji v ramci spolehlivych vypofadacich systému a v
pfipadé transakci s nemovitostnimi aktivy oSetfenim kvalitnimi pravnimi instituty.

d) Riziko likvidity — investi¢ni spole¢nost fidi toto riziko udrzovanim minimalniho objemu likvidnich
prostfedkl ve Fondu a dalSimi opatfenimi v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy.

e) Riziko souvisejici s investitnim zaméfenim Fondu na urCité primyslové odvétvi, staty Ci
regiony, jiné ¢asti trhu nebo urgité druhy aktiv - toto systematické riziko je feSeno diverzifikaci,
tj. rozlozenim investic.

f) Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani - majetek Fondu je svéien
do uschovy nebo, pokud to povaha véci vylu€uje, jiného opatrovani depozitafi Fondu, kterym je
renomovana banka.

g) Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkt ¢i selhani vnitfnich proces( nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti - toto riziko je omezovano udrZzovanim
odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému investi¢ni spole¢nosti.
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D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU

Fond nenabyl vlastni akcie ani vlastni podily.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A
PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany Zzivotniho prostfedi a

pracovné pravnich vztah(.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA ORGANIZACNIi SLOZKU PODNIKU V
ZAHRANICI

Fond nema organizac¢ni slozku podniku v zahranici.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

U&astnikdm fondu Conseq povinny konzervativni fond, Conseq penzijni spole¢nost, a.s.:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zdvérky fondu Conseq povinny konzervativni fond, Conseq penzijni
spole¢nost, a.s. (,Fond") sestavené na zdkladé Ceskych Gcetnich predpist, kterd se sklddd z rozvahy
k 31. prosinci 2023 a vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2023, a prilohy této Gcetni zavérky,
v&etn& vyznamnych (materidlnich) informaci o pouZitych G€etnich metodéach. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 prilohy této Ucetni zavérky.

Podle naSeho ndzoru pfiloZzend Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2023 a ndkladd a vynosl a vysledku jejiho hospodafeni za rok konéici 31. prosince 2023
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zdaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopInéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi doloZkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit uc¢etni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Fondu nez&visli a spinili jsme i dal$f etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivame se, Ze ddkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostatec¢ny a vhodny zdklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zprdvé mimo ucetni zavérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidd predstavenstvo
Spole¢nosti Conseqg penzijni spolecnosti, a. s. (,Spole¢nost").

Na&s vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soucdsti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gcetni zdvérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetnfi
jednotce ziskanymi béhem auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nesprdvné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi préavnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatnf{
informace splfiuji poZadavky pravnich predpist na formalni néleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZzadavkl by bylo
zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na z4kladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvddime, Ze:
e ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s G¢etni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Z4dné vyznamné (materidini) vécné nesprdvnosti
nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Odpovédnost predstavenstva a dozorc¢i rady Spolecnosti za tcetni zdvérku

Predstavenstvo Spolecnosti odpovidd za sestaveni Gcetni zadvérky Fondu poddvajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny
pro sestaveni Uletni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidIni) nesprédvnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Gcetni zavérky je prfedstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zdleZitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou
piipadd, kdy predstavenstvo planuje zru$eni Fondu nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moznost neZ tak ucinit.

Za dohled nad procesem Gcetniho vykaznictvi ve Fondu odpovidd dozorci rada Spolecnosti.
Odpovédnost auditora za audit dcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat priméFfenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materiaini)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vSech pfipadech v Gcletni zdvérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku podvodd nebo chyb a povaZzuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize redIné predpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé pFijmou.

Pfi provddéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfovat béhem celého
auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Ucetni zdvérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niz doslo v ddsledku podvodu, je v&tsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe souc¢astf
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovadni, Umysind opomenuti, nepravdivd prohldseni
nebo obchdzeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadFit ndzor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych uGletnich metod, pfiméfenost provedenych uGletnich odhadl
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pFiloze Ucetni zavérky
Fondu.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvadni pri sestaveni Ucetni zdvérky
predstavenstvem Spole¢nosti, a zda s ohledem na shromdzdéné dlkazni informace existuje
vyznamnd (materidini) nejistota vyplyvajici z uddlosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamna
(materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprdvé na informace uvedené
v této souvislosti v pFiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrZité trvat vychazeji
z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zprdvy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.
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e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zdvérky, vcetné pfilohy, a dale to,
zda Gcetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozoréi radu Spole¢nosti mimo jiné o pldnovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prdbé&hu udinili, véetné zjist&nych
vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.
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Conseq povinny konzervativni u¢astnicky fond,
Conseq penzijni spole¢nost, a.s.

Penzijni spolecnost: Conseq penzijni spolecnost, a.s.
Sidlo: Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 00
Identifikaéni ¢islo: 279 16 430

Pravni forma: akciova spole¢nost

Pfedmét podnikani: dopliikové penzijni spofeni

Datum sestaveni: 26. dubna 2024

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2023
Aktiva

tis. K¢ Poznamka  31. prosince 2023 31. prosince 2022
Pohledavky za bankami 4 143 455 125 250
Vv tom: a) splatné na pozadani 9 396 5222

b) ostatni pohledavky 134 059 120 028
Dluhové cenné papiry 5 129 206 55 009
vtom: a) vydané viadnimi subjekty 126 354 51 367

b) vydané ostatnimi subjekty 2852 3642
Ostatni aktiva 381 98
Aktiva celkem 273 042 180 357

Pasiva

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Ostatni pasiva 6 8 597 3369
vtom: a) prostiedky ucastnikii penzijniho
pripojisténi 69 130

b) jina 8528 3239
Emisni aZio 10 768 4 488
Kapitalové fondy 7 232 068 165 925
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
z prredchozich obdobi 6574 353
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 15 035 6 222

Pasiva celkem

273 042 180 357




Conseq povinny konzervativni u¢astnicky fond,
Conseq penzijni spole¢nost, a.s.

Penzijni spolecnost: Conseq penzijni spolecnost, a.s.
Sidlo: Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 00
Identifikaéni ¢islo: 279 16 430

Pravni forma: akciova spole¢nost

Pfedmét podnikani: dopliikové penzijni spofeni

Datum sestaveni: 26. dubna 2024

Podrozvahové polozkytis. K¢ Poznamka  31. prosince 2023 31. prosince 2022
Pohledavky z pevnych terminovych

operaci 25 000 0
Hodnoty ptedané k obhospodatovani 9 264 445 176 988
Podrozvahova aktiva celkem 289 445 176 988
Ptijaté zastavy a zajisténi 134 000 120 000
Zavazky z pevnych terminovych operaci 25 000 0
Podrozvahova pasiva celkem 159 000 120 000

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2023

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Vynosy z urokii a podobné vynosy 10 14 445 7470
z toho: uroky z dluhovych cennych papiru 4938 2809
Naklady na uroky a podobné naklady -592 -13
z toho: uroky z dluhovych cennych papirii -476 -13
Naklady na poplatky a provize 11 -2115 -781
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 12 3297 -454
Zisk z bézné ¢innosti pied zdanénim 15034 6 222
Daii z prijmu 0 0

Zisk za i¢etni obdobi po zdanéni 15 034 6 222
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VSEOBECNE INFORMACE

Charakteristika fondu

Udaje o fondu

Conseq povinny konzervativni fond, Conseq penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen ,,Fond” nebo ,,Uéetni
jednotka®) byl vytvoren Conseq penzijni spoleénosti, a.s., ICO 291 45 813, se sidlem Rybna 682/14,
110 00 Praha 1 (dale jen ,,Zanikla penzijni spole¢nost”), na zikladé povoleni udéleného Ceskou narodni
bankou (déle jen ,,CNB*) rozhodnutim &.j. 2012/13027/570, ze dne 28. prosince 2012, které nabylo pravni
moci dne 31. prosince 2012. V souladu s § 199 zakona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni
(dale jen ,,Zakon o dopliitkovém penzijnim spofeni), povoleni k vytvofeni Fondu nabylo G¢innosti dne
1. ledna 2013. Fond obdrzel prvni piispévky od klientli dne 10. ¢ervna 2013.

Fond je téastnickym fondem ve smyslu § 93 Zakona o doplitkovém penzijnim spofeni. Ugastnicky fond
nema pravni osobnost. Je souborem majetku, ktery nalezi vSem jeho ucastnikiim a jinym osobam, na které
pieslo pravo na vyplaceni prostiedku Gcastnika, a to v poméru podle poétu penzijnich jednotek. Majetek
V Gcastnickém fondu obhospodafuje penzijni spole¢nost svym jménem a na ucet Ucastnikt. Majetek
Vv icastnickém fondu neni soudasti majetku penzijni spolenosti, ktera jej obhospodaiuje. Ugelem
ucastnického fondu je zhodnocovat prostiedky ucastnikll investovanim do pfipustnych aktiv v souladu
se Zakonem o doplinkovém penzijnim spofeni a statutem ucastnického fondu pti dodrZeni zasad rozlozeni
rizika spojeného s investovanim.

Utastnici doplitkového penzijniho spoieni
K 31. prosinci 2023 mél Fond 1 387ucastnika (k 31. prosinci 2022: 1 100 ucastniki).

U'a'aje o0 penzijni spolecnosti

Penzijni spolecnost, ktera obhospodaiuje majetek Fondu, je spole¢nost Conseq penzijni spole¢nost, a.s.,
ICO 279 16 430, se sidlem Rybnéa 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1 (déle jen ,,Spole¢nost™), které bylo
jesté jako penzijnimu fondu udéleno povoleni k ¢innosti rozhodnutim CNB ze dne 4. &ervna 2007 vydanym
pod ¢.j. 2007/9139/540, které nabylo pravni moci dne 4. Cervna 2007. Spole¢nost vznikla zapisem
do obchodniho rejstiiku dne 15. ¢ervna 2007. S ohledem na povinnou transformaci penzijnich fonda podle
§ 171 anasl. Zakona o dopliikovém penzijnim spoteni doslo k 1. lednu 2013 na zéklad¢ povoleni udéleného
rozhodnutim CNB ze dne 12. #jna 2012 pod sp. zn. Sp/2012/128/571, které nabylo pravni moci dne 12. fijna
2012, k transformaci penzijniho fondu na penzijni spolecnost se soucasnym vyclenénim aktiv a pasiv
souvisejicich s penzijnim piipojisténim do transformovaného fondu.|

Udaje 0 depozitiFi

DeEozitéfem Fondu je Ceska sporitelna, a.s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, (dale jen ,,Depozitai™).

'V roce 2015 Zanikl4 penzijni spole¢nost zanikla z diivodu vnitrostatni fize slou¢enim se Spoleénosti (v té
dobé¢ zapsané v obchodnim rejstiiku pod obchodni firmou Conseq dichodova penzijni spolecnost, a.s.) a
navazné na fuzi (jejiz ucinky nastaly dne 22. ledna 2015 ke dni jejiho zapisu do obchodniho rejstiiku)
Spole¢nost dne 6. unora 2015 zménila svoji obchodni firmu na Conseq penzijni spoleénost, a.s.
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UCETNI POSTUPY
Vychodiska pro ptipravu tcetni zaveérky

Ugetni zavérka byla ptipravena na zakladé Giéetnictvi vedeného v souladu se:
e zakonem o Gcetnictvi ¢. 563/1991 Sb., ve znéni pozdéjsich piedpist,
e vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdé&jsich piedpisd,
e Ceskymi tuetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi (do
31.12.2020).

Na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. ucinné od 1. ledna 2021, ktera byla novelizovana vyhlaskou ¢.
442/2017 Sb. ze dne 7. prosince 2017, Fond od 1. ledna 2021 pro ucely vykazovani financnich nastroji,
jejich ocenovani a uvadéni informace o nich v pfiloze ucetni zavérky postupuje podle mezinarodnich
ucetnich standardii upravenych piimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie u uplatiiovani mezinarodnich
ucetnich standardu (déle jen ,,IFRS®).

Ucetni zavérka vychazi z ptedpokladu, ze Ucetni jednotka bude nepfetrzit€ pokracovat ve své Cinnosti
a ze u ni nenastava zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této ¢innosti pokracovat
i v dohledné budoucnosti.

Vsechny uvedené tdaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi uc¢etnimi metodami:
@ Den uskuteénéni Géetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ti€etniho piipadu zejména:
e den vyplaty nebo pievzeti obéziva,
e den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt,
e den provedeni platby,
e den zactovani prikaz Fondu,
e den pfipsani (valuty) prosttedkt podle vypisu z uétu,
e den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty.

Financni aktiva a zavazky se zachyti v realné hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem
operace. Spotové nakupy a prodeje finan¢nich aktiv jsou v uCetnictvi zachyceny podle metody dne
vypotadani. Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni vykdzany v redlné hodnoté k datu uzavieni obchodu.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odiétuje z rozvahy v ptipadé€, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho casti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda. Finanéni aktiva ocenovana realnou
hodnotou proti u¢tim nakladi a vynost jsou v pfipadé jejich prodeje oductovana ke dni vyporadani
obchodniho ptipadu.
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Finan¢ni zavazek nebo jeho Cast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena nebo
skonci jeji platnost a Gcetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zdvazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze.
Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi, resp. jeho Casti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt,
a mezi ¢astkou za prislusny dluh uhrazenou se zuctuje do nakladti nebo vynosi.

(b) Finan¢ni nastroje

Od 1. ledna 2021 Fond aplikuje standard IFRS 9 Finan¢ni néstroje v oblasti klasifikace, ocefiovani a ztrat
ze znehodnoceni finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkd.

Klasifikace finan¢nich aktiv Fondu je zaloZena na
= principech obchodniho modelu, na zaklad¢ kterého jsou financni aktiva fizena,
= charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z anglického solely
payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,,SPPI test*)

Obchodni modely posuzuji zamér ucetni jednotky ohledn¢ nakladani s finan¢nim aktivem, tzn. zda se jedna
o inkaso smluvnich penéznich tokl, prodeje finan¢nich aktiv nebo obojiho, popt. jiného obchodniho
modelu.. Jednotlivé obchodni modely Fondu mohou byt:
= Drzet a inkasovat™ — finan¢ni aktiva v nabe&hlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized cost*);
= DrZet, inkasovat a prodat” — finan¢ni aktiva v realné hodnot¢ precenovana do ostatniho uplného
vysledku hospodateni (FVOCI; z anglického ,,fair value through other comprehensive income*);
= Rizeni na bazi realné hodnoty“ — finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty
(FVTPL,; z anglického fair value through profit or loss);

Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat* ma za cil drzet finan¢ni majetek za ucelem inkasa smluvnich penéznich toka.
Priklady takového finan¢niho majetku jsou uvéry, cenné papiry drzené do splatnosti nebo pohledavky z
obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v ptipad€, ze v pribéhu drzby finan¢niho
aktiva dojde k vyraznému zhorSeni tivérového rizika protistrany a Spolecnost se v reakci rozhodne takové
aktivum prodat.

Aktiva v modelu "DrZet a inkasovat" jsou ocefiovana v nab&hlé hodnoté. Nab&hla hodnota finanéniho aktiva
je Castka, v niz je majetek ocenén pii prvotnim zachyceni, snizena o splatky jistiny, snizena nebo zvysena
o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné¢ vykazanou hodnotou a hodnotou pii
splatnosti (véetn¢ nab&éhlého troku) pti pouziti efektivni irokové miry a sniZena o ztraty ze znehodnoceni
v dtsledku ocekavanych uverovych ztrat. Ocekavané tivérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodateni
stejné jako kurzové rozdily a urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni irokové miry.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a uroku, a také
prodej finan¢nich aktiv; model predstavuje tzv. “smiseny* obchodni model. Tento model rozliSuje dva riizné
druhy ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které spliuji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se oceiiuji realnou
hodnotou prostiednictvim ostatniho tpIného vysledku hospodafeni (do vlastniho kapitalu Uéetni jednotky).
Pii oductovani finan¢niho aktiva dojde k pfeuctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku
vykézaného v polozce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily* z vlastniho kapitdlu do vykazu zisku a ztraty.
Ocekavané Gvérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z precenéni
cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim efektivni turokové miry a jsou
vykazany v polozce "Vynosy z uroki a podobné vynosy ".
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Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za iCelem obchodovani a i€etni jednotka k datu jejich pofizeni
rozhodne o zatazeni do kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté pfeceniovanych do ostatniho uplného
vysledku hospodareni, jsou pfecenovany pies ostatni uplny vysledek hospodateni véetné kurzovych rozdili
z precenéni. Pii jejich oductovani nedojde k pretctovani zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim
kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou soucasti portfolia, které
je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této kategorie jsou zatazena také
finan¢ni aktiva, které nespliiuji SPPI test, finan¢ni néstroje potfizené za ucelem obchodovani, kapitalové
nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezatadit je do kategorie finan¢nich aktiv v redlné hodnot¢
precenovanych do ostatniho Uplného vysledku hospodaieni a jsou zde zatazeny rovnéz vSechny derivaty
(typickymi finan¢nimi aktivy jsou dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty,
uvéry a pohledavky). Zmény realné hodnoty véetné kurzovych rozdila se v piipadé téchto aktiv vykazuji ve
vykazu zisku a ztraty. Finan¢ni aktiva v tomto modelu nejsou predmétem vypoctu znehodnoceni z
o¢ekavanych ivérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bazi realné hodnoty* nesplni podminky pro
zafazeni finan¢nich aktiv do kategorii AC; (z anglického ,,amortized cost™) a FVOCI; (z anglického ,,fair
value through other comprehensive income*) a finan¢ni aktiva fizend timto modelem se musi pfecefiovat
na realnou hodnotu vykazané do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu
Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, ktera odrazi zptisob spolecného fizeni skupin
finan¢nich aktiv za G¢elem dosazeni urcitého obchodniho cile. V disledku toho jsou finan¢ni nastroje
klasifikovany na vyssi Grovni agregace, na urovni portfolii. Pro posouzeni obchodniho modelu bere ticetni
jednotka do tvahy vSechny relevantni informace a dikazy, které jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto
relevantni informace a diikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:
= stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda
strategie ucetni jednotky se zamétuje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profilu trokové
sazby, shodu durace finanénich aktiv s duraci zavazku, které slouzi jako zdroj financovani téchto
finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich toki prodejem aktiv;
= jak je hodnocena vykonnost portfolia a finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost predkladana kli¢ovému vedeni ucetni jednotky;
» rizika, kterd ovliviiuji vykonnost portfolia a finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a zejména zpiisob, jakym jsou tato rizika fizena;
= jak jsou odménovani manazeii a vedouci ucetni jednotky, napt. zda odmeény jsou zalozeny na realné
hodnoté portfolia finan¢nich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;
= Cetnost, objem a naCasovani prodejii v pfedchozich obdobi, diivody pro dané prodeje a jejich
o¢ekavani v budoucnu. Nicmén¢ informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako
soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cilii stanovenych ucetni jednotkou pro fizeni
finan¢nich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich tokd.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoieny vylucné splatkami jistiny a urokii (tzv. ,,SPPI test™)
Pro tcely tohoto vyhodnoceni ,,jistina“ je definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva pfi prvotnim
zatétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz a za Givérové riziko spojené
s nesplacenou castkou jistiny za konkrétni Casové obdobi a dalsi zakladni rizika a naklady spojené
s poskytovanim uvért (napf. riziko likvidity a administrativni naklady), ale 1 ziskovou marzi.

Pti vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a Grokd, Fond hodnoti smluvni
podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni
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ujednani, kterda mohou zmeénit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokt. V ramci vyhodnoceni Fond
vyhodnocuje:

= podminéné uddlosti, které mohou zmenit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toki

= pakovy efekt

= piedCasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

= podminky, které omezuji ucetni jednotku pfi inkasu penéznich toki z konkrétnich aktiv

= podminky, které modifikuji Uplatu za Casovou hodnotu penéz (napt. zpusoby pravidelného

stanoveni vySe Urokové sazby).

Vzhledem k povaze ¢innosti Fondu a druhim finan¢nich nastroji, které drzi, se vSechna finan¢ni aktiva a
pasiva oceiiuji realnou hodnotou (FVTPL) vykazanou do zisku a ztraty v rimei obchodniho modelu ,,Rizeni
na bazi realné hodnoty*.

Prvotni zauctovdani

O financnich aktivech ocenovanych realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se uctuje ke dni vypotradani,
s vyjimkou derivat. Ode dne, kdy se Fond zavaze ke koupi téchto aktiv, se uctuje ve vykazu zisku a ztraty
o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén readlnych hodnot téchto aktiv.

Oceriovani
Nasledné po prvotnim zauctovani se vSechny nastroje oceniované realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty
preceiiuji na realnou hodnotu..

Zisky a ztraty 7 ndasledného precenéni
Zisky a ztraty z nasledného ptfecenéni financnich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou do vykazu zisku a
ztraty jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrdta ze znehodnoceni financnich aktiv v diisledku ocekavanych uivérovych ztrdat (impairment)
Vzhledem k tomu, ze vSechna finanéni aktiva Fondu jsou vykazana v realné hodnoté, tak Fond nevykazuje
ztratu ze znehodnoceni v disledku ocekavanych uvérovych ztrat.

Kompenzace

Financni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vysSe je vykazana v rozvaze, jestlize ma Fond pravné
vymahatelny narok vykazané ¢astky kompenzovat a ma v imyslu vyporadat ptislusné aktivum a piislusny
zavazek v Cisté vysi nebo realizovat piislusné aktivum a zaroven ve stejny okamzik vypotadat ptislusny
zavazek.

i.  Penize a penéini ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na pozadani,
pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésicti. Pokladni hotovost a vklady
na pozadani jsou oceniovany nominalni hodnotou, coz zaroven predstavuje realnou hodnotu. Pokladni¢ni
poukazky a statni dluhopisy jsou ocenovany realnou hodnotou proti nakladiim a vynosim.

ii.  Smlouvy o financovdni cennych papirit

Cenné papiry koupené nebo zaptjcené na zaklad¢ smluv o zpétném prodeji (reverzni repo smlouvy) se
nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo pijéené na zakladé smluv o zpétné koupi (repo
smlouvy) jsou ponechany v jejich ptivodnim portfoliu. Podkladové penézni toky jsou vykazany ke dni
vyporadani jako ,,Pohledavky za bankami®, ,,Pohledavky za klienty®, ,, Zavazky vuc¢i bankam® a ,,Zavazky
vaci klientim®,
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Cenné papiry piijaté na zdklad¢ reverzni repo smlouvy a prodané tfetim strandm jsou zachyceny V realné
hodnot¢ jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi papiry jsou v ptipade
Kratkych prodejii (Short sell) vykazany jako ,,Zavazky z dluhovych cennych papirti a v ostatnich pfipadech
jako ,,Ostatni pasiva®, ,,Zavazky k obchodovani s akciemi® jsou vykazany jako ,,Ostatni Pasiva®.

iii.  Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztrdaty

Cenné papiry pofizené v ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty* jsou ocetiovany realnou
hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry oceiiované redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty jsou
pii prvotnim ocenéni zatctovany v realné hodnoté (zpravidla transakéni cena), a nasledné jsou ocetiovany
realnou hodnotou. Transakéni naklady, které pfimo souviseji s pofizenim nebo vydavanim finan¢niho
aktiva nebo finan¢niho zavazku jsou G¢tovany piimo proti u¢tim nakladii nebo vynost. Veskeré souvisejici
zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté¢ z financnich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou
uctovany k datu vyporadani obchodu. Zména realné hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu a datem
vyporadani je uctovana do zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci. Forwardové obchody jsou zachyceny
jako derivéty. Uroky z cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou proti uétim nakladd nebo vynost
jsou vykazany jako trokové vynosy z cennych papirt.

iv.  Finanéni derivdty

Finan¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v potizovaci nebo prodejni cené (za predpokladu, ze
odpovidaji realné hodnoté) a nasledné ocenovany realnou hodnotou. Realné hodnoty jsou odvozeny
Z trznich cen, z modelt diskontovanych penéznich toki nebo modelti pro ocetiovani opci. VSechny derivaty
jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni aktiva®, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni
pasiva®, je-li jejich realna hodnota pro Fond negativni.

Derivaty vlozené do jinych finan¢nich néstroji (pouze, pokud se jedna o finan¢ni zavazky) jsou vykazovany
jako samostatné derivaty v piipadé, Ze jejich rizika a charakteristiky uzce nesouvisi s riziky a
charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska smlouva neni vykazana v realné hodnoté proti actim
nakladd nebo vynosi.

Zmény realné hodnoty finan¢nich derivati, u kterych neni aplikovano zajistovaci ucetnictvi, jsou vykazany
v polozce ,,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

V.  Pohledavky

Pohledévky Fondu spliiyjici definice finan¢niho aktiva jsou ocefiovany realnou hodnotou. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika.

vi.  Financni zavazky

Fond klasifikuje své finanéni zavazky jako ocenované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku nebo ztraty,
pokud jsou podminénou protihodnotou zauctovanou nabyvatelem v podnikové kombinaci, nebo jsou ureny
k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje oceiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Financ¢ni zavazky se klasifikuji jako urc¢ené k obchodovani, pokud:
*  byly pofizeny v zasad¢ za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
= jsou pfi prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich néstroji, které jsou
spole¢né fizeny Fondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno obchodovani realizované pro
kratkodoby zisk, nebo
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» jsou derivatem (krom¢ derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci efektivniho
zajistovaciho nastroje)

Financni zavazky je mozné pfi prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zdvazky v realné hodnoté€ do zisku
nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznaCeni vyluCuje nebo vyznamné omezuje ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by
jinak mohl vzniknout, nebo
e je financni zavazek soucasti skupiny finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zavazki nebo obou, které
jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni strategii a informace o
této skuping zavazku jsou interné vykazovany, nebo
e jsou soucasti smlouvy, ktera obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivatd, a IFRS 9 umoziuje,
aby se celd kombinovana smlouva oznacovala jako ocenéna v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty
(FVTPL)

Finanéni zavazky, které nejsou ocenované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény v nabéhlé
hodnoté pomoci efektivni trokové miry.

Vsechny piijcky a dluhopisy jsou prvotn€ vykazany v realné hodnoté snizené o ptimo piifaditelné transak¢éni
naklady. Po prvotnim vykazani je zpisob stanoveni redlné hodnoty stanoven Administratorem Fondu.

(c) Prostiedky ucastniki dopliitkového penzijniho sporeni

Financni prostfedky ziskané od ucastniki jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu Fondu v polozkach:
= Kapitalové fondy;
*  Emisni azio.

(d) Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii na vrub
naklada ve vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydajti nezbytnych k vypotadani existujiciho zavazku.

Rezerva se tvoii v ptipad€, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
= existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,
= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkd predstavujicich
ekonomicky prospéch, pti¢emz pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,
*  je mozné provést pfimetene spolehlivy odhad plnéni.

(e) Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
vyhlagenym CNB platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni Géetniho piipadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi mén¢ spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou prepoditavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych ucasti v cizi
méné, ptipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany
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v rozvaze Fondu, nebo z ocekavanych budoucich transakei, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk
nebo ztrata z financnich operaci‘.

4] Zdanéni

Splatna daii

Danovy zaklad pro dan z piijmi se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pred zdanénim
pripoCtenim danové neuznatelnych nékladd, odectenim vynost, které nepodléhaji dani z piijmd, a dale
upravou o slevy na dani a ptipadné zapocty. Podle platnych daiiovych ptfedpist Cini sazba dan¢ z piijmu
pravnickych osob pro ucastnické fondy 0 %.

OdloZena dan

Sucinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané z piijmi pravnickych osob u fondti penzijni
spole¢nosti, Fond tedy vykazuje nulovou splatnou dan z ptijmu a netcétuje o odlozené dani z doCasnych
rozdili mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv a pasiv.

(9) Spfiznéné strany

Spiiznéné strany Fondu jsou v souladu s mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS 24 (Zveiejnéni
sptiznénych stran) definovany nasledovne:
a) strana ovlada ucetni jednotku;
b) strana ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni jednotkou;
C) strana je ¢lenem kli¢ového managementu Spolecnosti;
d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pievod zdrojl, sluzeb nebo zdvazkli mezi spfiznénymi stranami
bez ohledu na to, zda je ictovana cena.

Vyznamné transakce, zustatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny
Vv bod¢ 14.

(h) Opravy chyb minulych ucetnich obdobi a zmény ucetnich metod

Opravy nakladti nebo vynosti minulych Gcetnich obdobi se Gic¢tuji na uctech nakladti nebo vynost bézného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb G¢tovani vynost a nakladi minulych obdobi a zmény ucetnich metod jsou
zachyceny prostfednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi*
v rozvaze Fondu.

Fond za rok kon¢ici 31. prosince 2023 neprovedl zadnou zménu ucetnich metod a ani neuctoval o zadné

opraveé nakladl a vynosti minulych tcetnich obdobi.

(i) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad vydanych
standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti

Fond zvazil vyuziti novych standardi a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni Géetni obdobi G¢inné,

vvvvvv
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Standardy prijaté EU

Rocni zdokonaleni IFRS — cyklus 2018-2021

vvvvvv

i.  Novelizace IFRS 9 Financni ndstroje
Novelizace objasiiuje, ze pfi posuzovani, zda ke sméné dluhovych nastrojii mezi stavajicim dluznikem a
vétitelem doslo za podminek, které jsou podstatné rozdilné, mohou poplatky zahrnuté v diskontované
soucasné hodnot¢ penéznich tokti podle novych podminek zahrnovat pouze poplatky uhrazené ¢i obdrzené
mezi dluznikem a véfitelem, a to v€etné poplatkli uhrazenych ¢i obdrzenych dluznikem ¢i véfitelem jménem
druhého z nich.

ii.  Novelizace ilustrativnich piikladiu k IFRS 16 Leasingy
Novelizace z ilustrativniho ptikladu €. 13, ktery je piilohou IFRS 16, odstraiiuje zminku o ndhradé najemci
ze strany pronajimatele za zdokonaleni pfedmétu najmu i vysvétleni zpisobu, jakym najemce o této nahrade
uctuje.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyvly prijaty Evropskou unii:

vvvvvv

i. Novelizace IAS 1 Sestavovdani a zveiejiiovdni ucetni zavérky — Klasifikace zavazku jako
kratkodobé nebo dlouhodobé

Novelizace upfesiuje, Ze klasifikace zavazki na kratkodobé a dlouhodobé vychazi z prava ucetni jednotky
odlozit vyporadani ke konci ucetniho obdobi. Pravo ucetni jednotky odlozit vypofadani o minimalné 12
meésicll od data ucetni zaverky nemusi byt nepodminéné, avSak musi mit vécny divod. Klasifikace neni
ovlivnéna zamery nebo ocekavanimi vedeni, zda a kdy hodla ucetni jednotka toto pravo uplatnit. Novelizace
rovnéz zavadi definici ,,vypotadani“ s cilem objasnit, Ze vypotradani znamena prevod penéz, kapitalovych
nastroju a jinych aktiv ¢i sluzeb protistrané.

il.  Novelizace IAS 1 Sestavovani a zveiejiiovani ucetni zavérky — Stanoviska K aplikaci IFRS & 2
— Usudky o vyznamnosti — Zverejiiovani ucetnich pravidel

Novelizace nahrazuje termin ,,podstatna ucetni pravidla“ pojmem ,,vyznamna (materialni) informace o
ucetnich pravidlech” a pozaduje, aby Ucetni jednotky zvefejnovaly vyznamné (materialni) informace
namisto vyznamnych (podstatnych) ucetnich pravidel.
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iii.  Novelizace IAS 8 Uletni pravidla, zmény v uletnich odhadech a chyby — Definice ucetnich
odhadu

Novelizace zavadi definici ,,ucetnich odhadi“ a obsahuje dalsi Gpravy IAS 8, které objasnuji, jak odlisit
zmény v ucetnich pravidlech od zmén v odhadech. Tento rozdil je dulezity proto, ze zmény Ucetnich
pravidel se obecné uplatiiuji zpétne, zatimco zmény odhadi se uctuji v obdobi, kdy zména nastala.

iv. Novelizace IAS 12 Dané z piijmii — OdloZend daii souvisejici s aktiva a zavazky vyplyvajicimi
Z jediné transakce

Novelizace zuzuje rozsah vyjimky pii prvotnim vykazani tak, Ze se neuplatni na transakce, které¢ vedou ke
vzniku shodnych ptechodnych rozdili (zdanitelnych a odecitatelnych), které jsou pfedmétem zapocteni.
Ugetni jednoty tak nebudou muset Gétovat o odlozené dafiové pohledavee a odlozeném dafiovém zavazku
z prechodnych rozdilti vznikajicich pii prvotnim vykdzani leasingu a rezervy na ukonceni provozu.

V. Novelizace IFRS 10 a I1AS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho piidruZenym Ci
spoleénym podnikem

rrrrr

Novelizace objasiiuje, ze v pripad¢ transakce tykajici se pridruzeného ¢i spolecného podniku zavisi rozsah
vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vlozena aktiva predstavuji podnik, pficemz:
e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spoleénym podnikem tyka pfevodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji podnik
(bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spolecnosti), kdezto
e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢aste¢ném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
ptidruzenym ¢i spoleCnym podnikem tyka aktiv, ktera nepiedstavuji podnik (i v ptipadé, ze
dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spole¢nosti).
Fond neocekava, ze by pfijeti vyse uvedenych standardi a tGprav stavajicich standardi mélo vyznamny
dopad na tcetni zavérku Fondu v budoucich G¢etnich obdobich.

(J) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky, je zachycen
Vv ucetnich vykazech v ptipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici ditkazy o podminkach, které existovaly
k rozvahovému dni.

V pfipad€, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany v piiloze,
ale nejsou zaucétovany v ucetnich vykazech.
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VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Néekteré Castky v této ucetni zavérce byly stanoveny na zaklad¢é ucetnich Gisudkli a s pouzitim odhadl a
predpokladt. Tyto odhady a pfedpoklady vychézeji z pfedchozich zkusenosti a dal$ich podkladd, naptiklad
z plant a prognoéz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za realistické. Vzhledem k tomu,
ze s témito predpoklady a odhady je spojena urcita mira nejistoty, mtze dojit v budoucnu na zakladé
skute¢nych vysledki k upravé ucetni hodnoty souvisejicich aktiv a zavazkd.

Ugetni Gsudky, odhady a piedpoklady jsou pravideln& ptehodnocovany a jejich zmény jsou promitany do
hodnot zobrazenych v ucetnictvi.

Pti sestaveni ucetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni usudky, odhady a predpoklady:
i.  Posouzeni obchodnich modelii a vyvhodnoceni SPPI testu

Klasifikace a ocenéni financnich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich penéznich toki
(zda jsou tvoteny vylu¢né splatkami jistiny a urokd), tzv. ,,SPPI test) a obchodniho modelu (viz bod 2
pism. g) Finan¢ni nastroje), ktery definuje zptisob, jakym Fond #idi finan¢ni aktiva s cilem generovani
penéznich tokd. Fond urcuje obchodni model na tirovni, kterd odrazi, jak jsou portfolia financnich aktiv
fizena za ucelem dosazeni stanovenych cil,, zejména na zaklad¢ strategie Fondu, finan¢nich nastroji
Vv portfoliu, hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odméinovani spravci portfolia.

Fond sleduje finan¢ni aktiva, ktera jsou odic¢tovana pred datem splatnosti, aby porozumél divodu jejich
prodeje a zda jsou tyto divody konsistentni s cilem, pro néjz je aktivum drZeno. Sledovani je soucasti
prabézného hodnoceni Fondu, zda je obchodni model, v jehoz ramci jsou zbyvajici aktiva drZzena, nadale
vhodny, a pokud ne, zda doslo ke zméné obchodniho modelu, a tedy i potencialni zméné klasifikace téchto
aktiv. Zadné takové zmény nebyly b&hem vykazovaného obdobi tieba.

ii.  Redlnd hodnota finanénich ndstrojit

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou redlnou hodnotu
finan¢nich nastrojl, jsou popsany v bodu 20.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Bézné icty u bank 9 396 5222
Poskytnuty Gvér — reverzni repo 134 059 120 028

Celkem 143 455 125 250




5.

Conseq povinny konzervativni fond,

Conseq penzijni spole¢nost, a.s.

Priloha ticetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2023

DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K¢ 31.12.2023  31.12.2022
Vydané vladnimi institucemi 126 354 51 367
Vydané ostatnimi osobami 2852 3642
Celkem 129 206 55 009

proti uc¢tim nakladd nebo vynosu.

Vsechny dluhové cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennych papirti ocenovanych realnou hodnotou

Analyza dluhovych cennych papiri ocefiovanych realnou hodnotou proti uc¢tiim nakladi nebo vynosu

31.12.2023 31.12.2022

tis. K¢ Trzni cena Trzni cena
Vydané finan¢nimi institucemi

- Kétované na jiném trhu cennych papirti 2 852 3 642
Mezisoucet 2852 3642
Vydané vladnim sektorem

- Kétované na burze v CR 58 063 38 375

- Koétované na jiném trhu cennych papirt 68 291 12 992
Mezisoucet 126 354 51 367
Celkem 129 206 55 009
OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Ostatni zavazky 6 868 3100
Derivaty 419 0
Uplata Spole¢nosti 1310 268
Celkem 8 597 3368

Ostatni zavazky prevazné predstavuji zavazky z pfijatych prispévka 0GCastniki a zavazky vznikajici
z oCekavané vyplaty finan¢nich prostiedkl ucastniki. K vyporadani téchto zavazkll dojde nakupem

penzijnich jednotek Gcastnikim, resp. zaslanim prostfedkti Spolecnosti k vyplaté i€astniklim v pravidelném
tydennim cyklu Fondu. Uplata Spole¢nosti byla k 31. prosinci 2023 vyfakturovana ve vysi 1 310 tis. (z toho

odmeéna za spravu 88 tis. K¢ a odména ze zisku ve vysi 1 222 tis. K¢).
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VLASTNI KAPITAL

tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Fondovy vlastni kapital (tis. K¢) 264 445 176 988
Pocet penzijnich jednotek (kusy) 232068 345 165 925 488
Fondovy vlastni kapitdl na 1 penzijni jednotku (K¢) popf. 1,1395 1,0666
hodnota jednotky

Aktualni hodnota penzijni jednotky je definovana jako hodnota fondového vlastniho kapitalu ucastnického
fondu, ve které se zohledni odpovidajici ¢ast standardnich ndkladt ovliviiujicich fondovy vlastni kapital
ucastnického fondu, délend poctem penzijnich jednotek evidovanych na osobnich penzijnich uctech vSech
ucastnikll ve vztahu k tomuto u€astnickému fondu, vSe ke dni stanoveni aktualni hodnoty penzijni jednotky.

Pripsané a odepsané penzijni jednotky

Pocet penzijnich Hodnota penzijnich Hodnota penzijnich
) jednotek jednotek (nominalni jednotek (emisni
tis. K¢ (kusy) hodnota) 47io)
Zustatek k 1. lednu 2023 165 925 488 165 925 4 488
Ptipsané penzijni jednotky 137 638 487 137 638 13 519
Odepsané penzijni jednotky -71 495 630 -71 495 -7 239
Zistatek k 31. prosinci 2023 232 068 345 232 068 10 768
Zistatek k 1. lednu 2022 111 410 309 111 410 2276
Pfipsané penzijni jednotky 90 262 132 90 262 3685
Odepsané penzijni jednotky -35 746 953 -35 747 -1473
Zustatek k 31. prosinci 2022 165 925 488 165 925 4 488
Vyplacené davky
tis. K¢ 2023 2022
Pocet smluv 545 323
Celkova vyse vyplacenych davek 68 439 31161

Pocet smluv odpovida celkovému poctu ukoncenych jednordzovych davek. Prostiedky ticastnika mohou
byt zainvestovany ve vice fondech dle zvolené strategie.

NAVRH ROZDELENI ZISKU

Zisk Fondu se nerozd€luje (nevyplaci), ale promitd se (kapitalizuje se) ve zvysené hodnoté fondového
vlastniho kapitalu a hodnoté penzijni jednotky Fondu. Zisk roku 2022 ve vysi 6 222 tis. K¢ byl pieveden
na nerozdélené zisky z predchozich let.

O zisku za rok 2023 nebylo jesté rozhodnuto, ale vychazi se ze zkuSenosti z minulych let. Zisk za rok 2023
ve vysi 15 035 tis. K¢ byl tedy navrzen k pfevodu do nerozdélenych ziskt pfedchozich let.
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HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Fondu Kk datu tucetni zavérky obhospodafovala Spoleénost. Polozka Hodnoty piedané
k obhospodatovani zahrnuje vlastni kapital fondu k 31. prosinci 2023 ve vysi 264 445 tis. K¢ ( 31. prosinci
2022 ve vysi 176 988 tis. K¢).

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2023 2022
Uroky z b&znych Géti 9 507 4661
Uroky z dluhovych cennych papiri 4938 2 809
Celkem 14 445 7 470

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2023 2022
I:Jplata Spolecnosti za obhospodarovani Fondu 893 572
Uplata Spolecnosti ze zisku Fondu 1222 209
Celkem 2115 781

Predstavenstvo Spole¢nosti v souladu se statutem Fondu a § 60 Zakona o doplitkovém penzijnim spofeni
stanovilo pro rok 2023 vysi aplaty Spole¢nosti za obhospodafovani majetku Fondu na trovni 0,4 % (2022:
0,4 %) z pramérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu a vysi uplaty Spole¢nosti za zhodnoceni
majetku Fondu na Grovni 10 % (2022: 10 %) z rozdilu primérné hodnoty penzijni jednotky v ptislusném
obdobi a nejvyssi primérmé ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech predchazejicich vynasobené
pramérnym poctem penzijnich jednotek v ptislusném obdobi.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2023 2022
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 3717 -454
Zisk/ztrata z operaci s derivaty -419 0
Kurzové rozdily 0 0

Celkem 3297 -454
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13. VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

Geografické oblasti
Ceska republika Evropska unie
tis. K¢ 2023 2022 2023 2022
Vynosy z urokt a podobné vynosy 14 407 7371 38 99
Naklady na troky a podobné
naklady -563 -13 -29 0
Naklady na poplatky a provize -2 115 -781 0 0
Zisk nebo ztrata z finan¢nich
operaci 3 047 -391 250 -62
14. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 2023 2022
Rozvahova pasiva

Ostatni pasiva 8597 3 369
Vykaz zisku a ztraty

Naklady z poplatki a provizi 2115 781
Podrozvahova aktiva

Hodnoty pfedané k obhospodarovani 264 445 176 988

15. POHLEDAVKY A ZAVAZKY ZE SPOTOVYCH OPERACI
31.12. 2023 31.12.2022
Podrozvahové Podrozvahové
polozky polozky
Pohl. Zav. RH Pohl. Zav. RH

Nastroje k obchodovani
Spotové ménové operace 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0 0 0

16. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI

(a) Nominalni a redlné hodnoty pevnych terminovych operaci
31.12. 2023 31.12.2022
Podrozvahové Podrozvahové
polozky polozky
Pohl. Zav. RH Pohl. Zav. RH

Nastroje k obchodovani
Terminové ménové operace 25000 25000  -419 0 0 0
Celkem 25000 25000 -419 0 0 0
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Podrozvahové pohledavky a zavazky predstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty.
Veskeré vyse uvedené financni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).

(b) Zbytkova splatnost pevnych terminovych operaci

Nize uvedené udaje predstavuji alokaci nominalnich hodnot jednotlivych typt finan¢nich derivata k jejich
zbytkovym dobam do splatnosti.

Vice nez 3
tis. K¢ Do 3 més. més. Celkem
K 31. prosinci 2023
Nastroje k obchodovani
Terminové ménové operace (pohledavky) 0 25000 25000
Terminové ménové operace (zavazky) 0 25000 25000
Vice nez 3
tis. K& Do 3 més. més. Celkem
K 31. prosinci 2022
Nastroje k obchodovani
Terminové ménové operace (pohledavky) 0 0 0
Terminové ménové operace (zavazky) 0 0 0

FINANCNI NASTROJE — UVEROVE A TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s urokovymi a ménovymi
nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

(@) Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typi finan¢nich nastroji v portfoliu, které
jsou stanoveny v souladu s pozadavky Zakona o doplitkovém penzijnim spofeni, vyhlasky ¢. 117/2012 Sb.,

Vv

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢énimi instrumenty v majetku Fondu, a to zejména
na zakladé ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk a zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik,
monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu emitenti cennych papirt, sledovanim trokové citlivosti a doby
do splatnosti dluhovych nastrojt.

Mezi hlavni sledovana rizika patii uve€rové riziko, mezi hlavni trzni rizika patfi ménové riziko, urokové
riziko a riziko likvidity.

Nize jsou popsana vybrana rizika, jimz je Fond vystaven z diivodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych
z téchto aktivit, a dale pak ptistupy k fizeni téchto rizik.
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(b) Uvérové riziko

Fond je vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika zejména u pohledavek za bankami a dluhovych
finan¢nich nastroji. Spolecnost fidi uvérové riziko Fondu vybérem aktiv v souladu s investiénimi
omezenimi danymi statutem Fondu (jednd se zejména o omezeni expozice vii€i jednotlivym protistranam,
schvalovani protistran, apod.).

Clenéni aktiv podle zem&pisnych segmenti
31. prosince 2023

Evropska Ostatni

tis. K& Tuzemsko unie Celkem
Pohledavky za bankami 143 455 0 0 143 455
Dluhové cenné papiry 126 354 0 2852 129 206
Ostatni aktiva 381 0 0 381
Celkem 270190 0 2 852 273 042

31. prosince 2022

Evropska Ostatni

tis. K¢ Tuzemsko unie Celkem
Pohledavky za bankami 125 250 0 0 125 250
Dluhové cenné papiry 51 367 1011 2631 55009
Ostatni aktiva 98 0 0 98
Celkem 176 715 1011 2631 180 357

Clenéni cennych papirii podle sektorii emitenta

Sektor 31. prosince 2023  31. prosince 2022

Finan¢ni instituce 2 852 3642

Vl1adni sektor 126 354 51 367

Celkem 129 206 55 009

(c) Riziko likvidity

Rizikem likvidity je riziko ztraty schopnosti dostat financnim zavazkim v dobé, kdy se stanou splatnymi
nebo riziko ztraty schopnosti financovat aktiva.
Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak
I schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.
Spolecnost fidi riziko likvidity Fondt aplikaci téchto nastrojt:

= limity;

» evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazki se splatnosti do 30 dnt,

»  zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Fondil v souladu s platnou legislativou;

Fond pravidelné¢ vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktufe ptilivu
a odlivu prostredkt ucastniki.
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Zbytkova splatnost aktiv a zdavazki Fondu

Do Od3mes. Od1roku Nad Bez

tis. K& 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let splatnosti ~ Celkem
K 31. prosinci 2023
Pohledavky za bankami 143 455 0 0 0 0 143 455
Dluhové cenné papiry 0 31157 27 740 70 309 0 129 206
Ostatni aktiva 381 0 0 0 0 381
Celkem 143 836 31157 27 740 70 309 0 273 042
Ostatni pasiva 8 597 0 0 0 0 8 597
Vlastni kapital 0 0 0 0 264445 264 445
Celkem 8 597 0 0 0 264445 273 042
Gap 135 239 31157 27 740 70309 -264 445 0
Kumulativni gap 135239 166 3969 194136 264 445 0 0

Do Od 3 més. Od 1 roku Nad Bez
tis. K¢ 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let splatnosti ~ Celkem

K 31. prosinci 2022

Pohledavky za bankami 125 250 0 0 0 0 125 250
Dluhové cenné papiry 1011 11 370 32498 10 130 0 55009
Ostatni aktiva 98 0 0 0 0 98
Celkem 126 359 11 370 32498 10 130 0 180 357
Ostatni pasiva 3369 0 0 0 0 3369
Vlastni kapital 0 0 0 0 176988 176 988
Celkem 3369 0 0 0 176988 180 357
Gap 122 990 11 370 32 498 10130 -176988 0
Kumulativni gap 122 990 134 360 166 858 176 988 0 0

Vyse uvedené tabulky ptedstavuji zbytkovou splatnost ucetnich hodnot jednotlivych finanénich nastroju,
nikoliv veskerych penéznich toku, které z téchto nastroju plynou.



Conseq povinny konzervativni fond,
Conseq penzijni spole¢nost, a.s.

Priloha ticetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2023

(d)  Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku v disledku dopadii vykyvt aktualnich trznich urokovych sazeb. Realna
hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v diisledku téchto zmén rtst, ale i klesat.

Spolecnost fidi trzni rizika Fondi, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroji:
= z4tézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondt v souladu s platnou legislativou;
= soustavou limitd,
= soustavou investi¢nich limit fondd a postupli k omezovani rizik danych statuty jednotlivych fondd,
obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

NiZe uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi tirokové citlivymi aktivy a zavazky Fondu. Ugetni hodnota
téchto aktiv a zavazkl je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné trokové
sazby, a to vtom obdobi, které nastane dfive. Z divodu ocekavaného ptedcasného splaceni nebo
nedefinovanych splatnosti jsou n¢ktera aktiva nebo zavazky alokovana do jednotlivych obdobi na zaklade
odborn¢ho odhadu.

Urokovd citlivost aktiv a zavazkit Fondu

Od3mes. Od1roku Nad
tis. K& Do 3 més. do1roku do 5 let S5let  Celkem
K 31. prosinci 2023
Pohledavky za bankami 143 455 0 0 0 143 455
Dluhové cenné papiry 0 71534 2852 54820 129 206
Ostatni aktiva 381 0 0 0 381
Celkem 143 836 71534 2852 54820 273042
Gap 143 836 71 534 2852 54820 273 042
Kumulativni gap 143 836 215 370 218 222 273042 273 042
Od3més. Od1roku Nad
tis. K& Do 3 més. do1roku do 5 let S5let  Celkem
K 31. prosinci 2022
Pohledavky za bankami 125 250 0 0 0 125 250
Dluhové cenné papiry 1011 46 184 7814 0 55009
Ostatni aktiva 98 0 0 0 98
Celkem 126 359 46 184 7814 0 180 357
Gap 126 359 46 184 7 814 0 180 357
Kumulativni gap 126 359 172 543 180 357 180 357 180 357

Vyse uvedeny prehled zahrnuje pouze trokové citliva aktiva a zavazky, a proto nemusi byt totozny
s hodnotami prezentovanymi v rozvaze Fondu.
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(e) M¢énové riziko

K 31. prosinci 2023 byla pievazna vétsina majetku i zdvazki Fondu denominovana v CZK a pouze mala
cast majetku byla denominovana v EUR. Fond byl ve sledovaném obdobi vystaven minimalnimu
ménovému riziku.

Spolecnost fidi trzni rizika Fondd, kterym jsou vystaveny, aplikaci t€chto nastroji:
= zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondi v souladu s platnou legislativou;
= soustavou limitd,
= soustavou investi¢nich limiti fondl a postupti k omezovani rizik danych statuty jednotlivych fondd,
obecné zavaznymi piedpisy a regulatornimi pozadavky.

Aktiva a pasiva Vv cizich ménach vcetné podrozvahovych expozic piedstavuji expozici Fondu vuci
ménovym rizikiim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu
zisku a ztraty. Devizova pozice Fondu v je nasledujici:

Devizova pozice Fondu

tis. K¢ EUR CzZK Celkem
K 31. prosinci 2023

Pohledavky za bankami 0 143 455 143 455
Dluhové cenné papiry 0 129 206 129 206
Ostatni aktiva 0 381 381
Celkem 0 273042 273042
Ostatni pasiva 0 8 597 8 597
Vlastni kapital 0 264 445 264 445
Celkem 0 273042 273042

Dlouhé pozice podrozvahovych nastrojit

Kratké pozice podrozvahovych nastroju

Cista devizova pozice 0 0 0
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tis. K¢ EUR CzZK Celkem
K 31. prosinci 2022

Pohledavky za bankami 0 125 250 125 250
Dluhové cenné papiry 0 55 009 55 009
Ostatni aktiva 0 98 98
Celkem 0 180 357 180 357
Ostatni pasiva 0 3 369 3 369
Vlastni kapital 0 176 988 176 988
Celkem 0 180 357 180 357
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroja

Kratké pozice podrozvahovych nastrojti

Cista devizova pozice 0 0 0

(f Citlivostni analyza

Spolecnost v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu fondti formou zejména zatézovych testu.
Risk management odpovida za nastaveni hodnot rizikovych externich i internich faktort zatézovych testd.
Primarnim tcelem zatézovych testl je simulovat i malo pravdépodobné udalosti s negativnim vlivem na
kapitalovou pozici a maji dokumentovat odolnost Fondu vii¢i zménam trznich a ekonomickych podminek.
Hodnoty rizikovych parametri se méni na roéni bazi v zavislosti na zménach na trzich a zménach v
o¢ekavanich regulatori (CNB).

Vzhledem k tomu, Ze téméf celé portfolio aktiv je ocefiovano realnou hodnotou (do zisku nebo do ztraty),
kurzové rozdily jsou uctovany do zisku nebo ztraty a nemovitosti jsou precetiovany do vlastniho kapitalu,
citlivostni analyza dokumentuje jak zménu hodnoty investi¢nich nastroj, tak dopad do vlastniho kapitalu,
resp. vynosi a naklada.

Nasledujici tabulka uvadi citlivost hodnoty nastrojt (a tedy i vlastniho kapitalu, resp. vynost a nakladl) na
uvedené zmény v hodnot¢ externich faktort trznich rizik.

tis. K¢& 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Dopad do
Zména Dopad do Zména zisku/ztraty

zisku/ztraty

parametru . S parametru (vlastniho
(vlastniho kapitalu) Kapitdlu)

Externi faktory trZznich rizik
Zména akciového trhu/ 29,12%/14
akciové slozky smiSenych fondt 41,33%/ 16,55% 0 ,18% 0
Zména urokovych sazeb 0.87% 1071 1% 113 536
Apreciace/depreciace mény
fondu 10,03% 0 25,13% 0

FINANCNI NASTROJE — OPERACNI, PRAVNI A OSTATNI RIZIKA
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Spolecnost ma implementovany vnitini predpisy a procesy tykajici se fizeni operacniho rizika. Spole¢nost
ma vytvoreny pohotovostni plany pro mimotadné situace. Spolecnost, je-li to mozné, snizuje
pravdépodobnost vyskytu udalosti operacniho rizika, resp. jejich dopad na Spolecnost, vhodnymi nastroji
zavazkového prava.

KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Fond klasifikuje své finanéni aktiva a finan¢ni zdvazky jako ocefiované:

Aktiva
= realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), nebo

Zavazky
= realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), nebo
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Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi finan¢nich
aktiv a finan¢nich zavazk:

Financ¢ni
Finan¢ni aktiva zavazky
V redlné V redlné
tis. K& hodnoté hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2023
Pohledavky za bankami 143 455 0 143 455
Dluhové cenné papiry 129 206 0 129 206
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
Ukasti s podstatnym vlivem 0 0 0
Ostatni aktiva — kladna hodnota derivati 0 0 0
Zavazky vici bankam 0 0 0
Ostatni pasiva — provozni zavazky 0 -8 178 -8 178
Ostatni pasiva — zaporna hodnota derivatt 0 -419 -419
Celkem 272 661 -8 597 264 034
Finané¢ni
Finan¢ni aktiva zavazky
Vv realné V realné
tis. K& hodnoté hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2022
Pohledavky za bankami 125 250 0 125 250
Dluhové cenné papiry 55009 0 55009
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0
Utasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
Ugasti s podstatnym vlivem 0 0 0
Ostatni aktiva — kladna hodnota derivata 0 0 0
Zavazky vici bankam 0 0 0
Ostatni pasiva — provozni zavazky 0 -3 369 -3 369
Ostatni pasiva — zaporna hodnota derivatt 0 0 0
Celkem 180 259 -3 369 176 890

20. REALNA HODNOTA AKTIV A PASIV

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny k
dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (Groven 1 hierarchie stanoveni
realné hodnoty).
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V piipad¢, Ze je za Gi¢elem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z diivodu omezené likvidity
nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatel likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako
spadajici do trovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlna hodnota se stanovi pomoci ocenlovacich modeld, pouZzivajicich jako
vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy oceilovaciho modelu
charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci urovné 2 hierarchie realné
hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na tirovni 2 obvykle povazuji
vynosové kiivky, ivérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych piipadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné ¢asto kotovanych trznich cen,
ani s pouzitim oceniovacich modelil vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich udajii. Za této
situace se s pouzitim realistickych piedpokladt provede odhad individualnich ocenovacich parametrui, které
nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup oceniovaciho modelu vyznamny je dany
nastroj klasifikovan v rdmci trovné 3 hierarchie redlné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na urovni 3 se pro
stanoveni realné hodnoty pouzivaji také znalecké posudky pouzivajici piedepsané metody ocenéni aktiv
(oCekavané penézni toky, vyvoj trhu, apod.), ocenovaci modely tfetich stran a interni modely
Administratora — podrobné&ji v bodu 20 (i).

(a) Penize a penéZni ekvivalenty (v¢etné pohledavek za bankami splatnymi na poZadani)
Ugetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot
zatazena do urovné 2.

(b) Akcie
Pro stanoveni realné hodnoty ceskych a zahranic¢nich akcii obchodovanych se pouZzije zavérecny kurz
vyhlaseny pro Den ocenéni na Pfevodnim miste uvefejnény v systému Bloomberg. Seznam Pfevodnich mist
pro jednotlivé akcie schvaluje a pravidelné pfezkoumava Vybor pro oceniovani. Pfi tomto rozhodnuti vezme
Vybor pro ocenovani aktiv v ivahu mimo jiné charakter v§ech Pfevodnich mist, na kterych je dana akcie
obchodovana, a predev§im objemy obchodu uskute¢nénych na téchto Prevodnich mistech s danou akcii v
poméru k celkovému objemu emise za posledni ctvrtleti a pocet aktivnich obchodnich dnd.

Pokud nelze realnou hodnotu akcie stanovit podle vyse uvedenych bodt pism. a), zvoli Vybor pro ocenovani
aktiv jiny kvalifikovany zptisob ocenéni, a to se souhlasem Depozitaie Fondu.

(c) Dluhopisy
Pro stanoveni realné hodnoty dluhopist se provede ocenéni zavérecnou kotaci ke Dni ocenéni vypoctenou
podle metodiky Bloomberg CBBT jako primér exekutivnich publikovanych kotaci ke Dni ocenéni (kurz
mid).

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopist, pro néz nelze urcit hodnotu podle Bloomberg CBBT, se provede
ocenéni Zavérecnou kotaci ke Dni ocenéni vypoctenou podle metodiky Bloomberg BGN jako prumér vSech
relevantnich (tedy i neexekutivnich) kotaci publikovanych ke Dni ocenéni nebo data poskytnuta spolecnosti
Nordic Bond Pricing.

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vyse uvedenych bodi, pouzije se v souladu s platnou
smérnici Metodika ocefiovani a se souhlasem Depozitate metoda diskontovanych penéznich tokt. Pouzity
diskontni faktor se sklada z linearné interpolované bezrizikové tirokové sazby adekvatni splatnosti platné k
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datu ocenéni a rizikové piirazky, ktera vychazi z predevs§im z kreditni ptirazky souvisejici s emitentem. Tu
je mozné odvodit z kreditni ptirazky vice likvidniho dluhopisu téhoz emitenta navysenou o likviditni prémii,
nebo z odhadu kreditni pfirazky daného emitenta na zaklad€ porovnani jinych emitentd o stejném kreditnim
profilu. Konkrétni postupy pro stanoveni slozek diskontniho faktoru (kreditni, likviditni a dal§i marze), urci
Vybor pro ocenovani aktiv..

Pro stanoveni alikvotniho urokového vynosu (AUV) se pouzije zpusob vypoctu uvedeny v prospektu
daného dluhopisu, popt. zplsob vypoctu standardn€ pouzivany na trhu, na kterém se dluhopis obchoduje.
Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

(d) Nastroje penézniho trhu
Reélna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného troku
nabé¢hlého ke Dni ocenéni.

(e) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy
Jako realna hodnota cenného papiru vydavaného investicnimi fondy se pouzije vyhlaSena hodnota tohoto
cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investiénim fondem, Investi¢ni manazer
stanovi realnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynalozenim odborné péce a se souhlasem
Depozitate Fondu.

(f) Derivaty
Meénové forwardy jsou ocetiovany pomoci standardnich modeld ocenéni. Mezi tyto modely patii napf.
modely diskontovanych penéznich tokd.

Urokové swapy jsou ocefiovany redlnou hodnotou prostfednictvim ocefiovacich nastrojii piistupnych
prostfednictvim informaéni sluzby Bloomberg a to dle aktualné platné metodiky této spolecnosti a dle trzné
uznavanych postupti.

(g) Ostatni aktiva a zavazky
Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich nominalni hodnoté, u
které je predpoklad, Ze je srovnatelna s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do urovné 3.

(h) Prijaté pujcky
Kratkodobé piijaté ptjcky jsou zpravidla ocefiovany nab&hlou hodnotou za pouziti metody EIR, ktera je
vzhledem k datu poskytnuti povazovana za srovnatelnou s realnou hodnotou stanovenou na bazi
diskontovani o¢ekavanych penéZnich tokt. Toto ocenéni tak spada do urovné 3.

(i) Ostatni aktiva a zavazky ocefiované realnou hodnotou v ramci irovné 3
Pozice v ramci urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jez nejsou na trhu piimo zjistitelné.
Odpovédnost za oceniovani pozice na redlnou hodnotu nese Administratoru Fondu, ktery postupuje
v souladu s platnou smérnici Metodika oceniovani.

Majetkové ucasti, nemovitosti a pohledavky ocenované realnou hodnotou proti ziskim nebo ztratam jsou
ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkt, protoZe jejich trzni hodnota neni jinak objektivné
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zjistitelna. Bezprostfedné po akvizici téchto aktiv mohou byt na zdkladé posouzeni Administratora ocen¢na
aktiva potizovaci cenou, pokud Administrator dojde k zavéru, Ze tato cena zobrazuje aktualni trzni hodnotu
investice 1épe nebo aktualnéji, nez hodnota stanovené znaleckym posudkem. V ptipadé noveé zalozenych
spolecnosti, miize Administrator zvolit jinou formu ocenéni, zejména za situace, kdy spole¢nost dosud
nevyviji zadnou vyznamnou ¢innost

Realna hodnota postoupenych ¢i sekuritizovanych pohledavek jakoz i portfolii takovych pohledavek je
stanovena metodou ocekavanych budoucich diskontovanych toki plynoucich z téchto pohledavek.

Reélna hodnota nemovitosti ur¢enych k pronajmu se stanovuje metodou vynosovou. U nemovitosti, které
nejsou uréeny k dal$imu pronajimani, nebo pronajem neni hlavnim ekonomickym aspektem jejich drzeni,
stanovuje se realna hodnota metodou porovnavaci.

Pro ocenéni majetkové iCasti v nemovitostni spolecnosti se pouziva zejména metoda sumarni hodnoty
majetku, a to protoze se jedna o hlavni trzn¢€ uznavany postup pro ocenovani majetkovych tcasti, pti¢emz
podkladem pro ocenéni majetkové ucasti v nemovitostni spole¢nosti slouzi ocenéni nemovitosti viz vyse.
Podptirné lze s fadnym zdivodnénim aplikovat i jiné metody pro ocenéni spolecnosti.

K ocenéni nemovitosti a majetkovych G¢asti nezavislym znalcem dochazi zpravidla jedenkrat ro¢ne.
Ostatni investice jsou oceniovany nab&hlou hodnotou, ktera je povazovana za srovnatelnou s realnou
hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich toki s tim, Ze je periodicky

porovnavana pouzita EIR s vyvojem na

Hierarchie redlné hodnoty

Urovei
tis. K¢ Uroveti 1 2 Uroveti 3 Celkem
K 31. prosinci 2023
Finanéni aktiva v realné hodnoté
vykazané do zisku nebo ztraty
Pohledavky za bankami 0 143455 0 143 455
Dluhové cenné papiry 126 354 0 2 852 129 206
Akcie, Podilové listy a ostatni podily
ucasti 0 0 0 0
Ostatni aktiva — kladna realna hodnota
derivati 0 0 0 0
Celkem 126 354 143 455 2 852 272 661
Finanéni pasiva v realné hodnoté
vykéazané do zisku nebo ztrity
Zavazky za bankami 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirQ 0 0 0 0
Ostatni pasiva — kratké prodeje s majetk.
CP 0 0 0 0
Ostatni pasiva — zaporna realna hodnota
derivati 0 419 0 419

Celkem 0 419 0 419
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tis. K¢& Urovei 1 Urovenn 2 Uroveii 3 Celkem

K 31. prosinci 2022

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté

vykazané do zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 125250 0 125 250

Dluhové cenné papiry 51 367 0 3642 55009

Akcie, Podilové listy a ostatni podily

ucasti 0 0 0 0

Ostatni aktiva — kladna redlnd hodnota

derivata 0 0 0 0

Celkem 51367 125250 3642 180 259

Finan¢ni pasiva v realné hodnoté

vykazané do zisku nebo ztraty

Zavazky za bankami 0 0 0 0

Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0 0 0

Ostatni pasiva — kratké prodeje s majetk.

CP 0 0 0 0

Ostatni pasiva — zaporna realna hodnota

derivata 0 0 0 0

Celkem 0 0 0 0
Hierarchie realné hodnoty Dluhovych cennych papiri:

K 31. prosinci 2023

tis. K¢& Uroveti 1 Uroveti 2 Uroveti 3 Celkem

Dluhové cenné papiry

Obchodované na aktivnim trhu 126 354 0 0 126 354

Ocenéné jednotlivou kotaci 0 0 0 0

Ocenéné modelem Nordic 0 0 0 0

Ocenéné modelem BGN 0 0 0 0

Ocenéné Modelem A 0 0 2852 2852

Ocenéné Modelem B 0 0 0 0

Celkem 126 354 0 2852 129 206
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K 31. prosinci 2022
tis. K& Uroveti 1 Uroveti 2 Uroveti 3 Celkem

Dluhové cenné papiry

Obchodované na aktivnim trhu 51 367 0 0 51 367
Ocenéné jednotlivou kotaci 0 0 0 0
Ocenéné modelem Nordic 0 0 0 0
Ocenéné modelem BGN 0 0 0 0
Ocenéné Modelem A 0 0 3642 3642
Ocenéné Modelem B 0 0 0 0
Celkem 51 367 0 3642 55 009

V prubéhu roku 2023 nedoslo k zadnym pfesuniim mezi urovnémi. V prabehu roku 2022 doslo v dasledku
implementace aktualizované smérnice Metodika oceniovani k nasledujicim pfesuniim mezi irovnémi 1,2 a

3.

Presun z urovné 2 do urovné 1:
Dluhové cenné papiry ocenované k 31.prosinci 2021 vstupem urovné 2 byly ptefazeny do tirovné 1, pokud
jsou obchodovany na aktivnim trhu a je pro n¢ pravidelné dostupna aktivni kotace.

Presun z urovné 2 do urovné 3:

Dluhové cenné papiry ocefiované k 31.prosinci 2021 vstupem urovné 2 byly piefazeny do urovné 3,
ocenovani modelem tfeti strany nebo internim modelem Administratora, pokud u diive pouzivaného
cenového vstupu nelze s dostatecnou jistotou fici, Ze pouziva pouze aktivni kotace, piipadné nelze stanovit
pomér aktivnich a indikativnich kotaci.

Presun z urovné 1 do urovné 3:

Dluhové cenné papiry ocefiované k 31.prosinci 2021 vstupem urovné 1 byly pfefazeny do urovné 3,
ocenovani modelem tfeti strany nebo internim modelem Administratora, pokud diive pouZzivany cenovy
vstup nesplnuje nadale parametry aktivniho trhu.

Zmény k 31.prosinci 2023
Z Urovné 1 do  Z Urovné 2 do

3 1 Z Urovné 2 do 3
Dluhové cenné papiry
Obchodované na aktivnim trhu 0 0 0
Ocenéné jednotlivou kotaci 0 0 0
Ocenéné modelem Nordic 0 0 0
Ocenéné modelem BGN 0 0 0
Ocenéné Modelem A 0 0 0
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Ocenéné Modelem B 0 0 0
Celkem 0 0 0

Zmény k 31.prosinci 2022

ZUrovné 1do3 ZUrovné2do1 Z Urovné?2do3

Dluhové cenné papiry

Obchodované na aktivnim

trhu 0 46 184 0
Ocenéné jednotlivou kotaci 0 0 0
Ocenéné modelem Nordic 0 0 0
Ocenéné modelem BGN 0 0 0
Ocenéné Modelem A 0 0 3642
Ocenéné Modelem B 0 0 0
Celkem 0 46 184 3642
3) Citlivostni analyza k vyznamnym nepozorovatelnym vstupiim u ocenéni tirovné 3

V ptipadé dluhopisti ocenovanych internim Modelem A zaloZeném na vynosu srovnatelného dluhopisu
,,proxy* (vetejné obchodovatelného dluhopisu stejného emitenta) a prémii, je v tabulce niZze uvedena
hodnota ptiznivého/nepiiznivého dopadu na ocenéni konkrétniho dluhopisu v portfoliu v pfipadé snizeni/
zvySeni nepozorovatelného vstupu (prémie) o 50bps (-0,50%/ +0,50%).

Citlivostni analyza nepozorovatelnych vstupt

Dluhopisy ocefiované modelem  Zména parametru  Pfiznivy dopad  Nepfiiznivy dopad
Conseq Valuation A Prémie +21 -21

Aktiva a zavazky, které nejsou pieceiiované na redlnou hodnotu

Aktiva a zavazky, které nejsou precenované na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, jsou kratkodoba
aktiva nebo zavazky, dohadné polozky, ¢ty Casového rozliSeni a rezervy.

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu a analyzuje je dle Grovné ocenéni.

UCetni Realna  Uroven
tis. K¢ hodnota hodnota 1 Uroveti 2  Uroveti3 Celkem
K 31. prosinci 2023
Aktiva
Ostatni aktiva a
pohledavky 381 381 0 0 381 381
Pasiva
Rezervy 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva a zavazky 8597 8597 0 419 8178 8597
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V prubéhu roku 2023 nedoslo k zadnym presuniim mezi Grovnémi 1,2 a 3.

Ucetni Realna  Uroven

tis. K¢ hodnota hodnota 1 Urovenn 2 Urovein 3 Celkem
K 31. prosinci 2022

Aktiva

Ostatni aktiva a

pohledavky 98 98 0 0 98 98
Pasiva

Rezervy 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva a zadvazky 3369 3369 0 0 3369 3369

V prubéhu roku 2022 nedoslo k zadnym presuniim mezi trovnémi 1,2 a 3.
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VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Dne 5.12.2023 byl spole¢nostmi Conseq Investment Management, a.s., a Conseq Group, a.s., vyhotoven
projekt rozdéleni odstépenim sloucenim, podle kterého ma v roce 2024 s rozhodnym dnem 1.1.2024 dojit v
souladu se zdkonem ¢. 125/2008 Sb., o pfeménach obchodnich spolec¢nosti a druzstev, k rozdéleni formou
odstépeni sloucenim, pii kterém spole¢nost Conseq Investment Management, a.s., nezanikne a ¢ast jejiho
jmeéni pfejde na spolecnost Conseq Group, a.s. Pfechdzejici ¢ast jméni ma sestavat ze 100% akcif
Spolecnosti a spole¢nosti Conseq penzijni spole¢nost, a.s., QI investi¢ni spole¢nost, a.s., a Conseq Finance,
a.s., a z casti nerozdéleného zisku spolecnosti Conseq Investment Management, a.s., z piedchozich obdobi
ve vySsi rovnajici se souctu ucetnich hodnot ptechazejicich akcii. Tato pfeména je soucasti napliovani
zameéru akcionafti spole¢nosti Conseq Group, a.s., zménit usporadani skupiny Conseq na holdingové, ve
kterém tito akcionari drzi piimé podily ve spolecnosti Conseq Group, a.s., a jejim prostiednictvim drzi
neptimé podily v ostatnich spoleénostech skupiny. K této pfeméné je tieba povoleni Ceské narodni banky
podle § 19 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu. Toto povoleni nebylo k datu sestaveni
ucetni zavérky dosud udéleno.

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zavérky se neodehraly zadné dalsi vyznamné udalosti, které
by ovlivnily Gcetni zdvérku k 31. prosinci 2023.

Tato ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spole¢nosti.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zdstupce
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