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. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle vyhlasky €. 117/2012 Sb., o podrobnéjsi upravé ¢innosti
penzijni spole€énosti a uc¢astnického fondu

A. NAZEV UCASTNICKEHO FONDU
Conseq dluhopisovy uc€astnicky fond, Conseq penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Fond*)

B. ZAKLADNi UDAJE O PENZIJNi SPOLECNOSTI, KTERA  FOND
OBHOSPODARUJE

Obchodni firma
Conseq penzijni spole¢nost, a.s. (déle jen ,Spolecnost®)
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 12020

ICo
279 16 430

Sidlo
Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

C. UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH FONDU

Obchodni firma
Conseq Investment Management, a.s. (dale jen ,Portfolio Manazer*)
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 7153

ICO
264 42 671

Sidlo
Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

DalSi udaje
Smlouva o obhospodarovani tykajici se finan€nich aktiv v majetku Fondu byla s Portfolio
Manazerem uzaviena dne 2. ledna 2014, ve znéni jejich dodatkd.

Portfolio ManaZzer je obchodnikem s cennymi papiry poskytujici od roku 2001 mimo jiné
investi¢ni sluzbu obhospodafovani majetku zakaznika, je-li jeho soucasti investi¢ni nastroj,
na zakladé volné uvahy v ramci smluvniho ujednani.

Hlavni osoby podilejici se u Portfolio ManaZera na obhospodaiovani Fondu

Ing. Jan Vedral

Po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké Skoly ekonomické v Praze pracoval v Investi¢ni
bance. V roce 1992 nastoupil do Agrobanky Praha a ve funkci hlavniho makléfe se ucastnil
prvnich transakci na formujicim se Ceském primarnim isekundarnim kapitdlovém trhu.
Koncem roku 1994 inicioval zalozeni spole¢nosti Conseq Finance, v jejimz Cele pusobil
az do roku 2003. Po celou dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani
s akciemi a skupinu investiéniho managementu. V Conseq Investment Management
pokracuje Jan Vedral jako hlavni investi¢ni manazer, ktery vede investi¢ni tym a stanovuje
hlavni investi¢ni strategie.

Ing. Ondiej Matuska

Absolvoval Fakultu financi a uc&etnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze. PFi studiu
pracoval v Hospodaiskych novinach jako odborny redaktor pro oblast zahrani¢nich
kapitalovych trh. Po ukoncéeni studia puUsobil kratSi dobu jako analytik v oddéleni
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komeréniho bankovnictvi Erste Bank Sparkassen CR, pozd&ji Ceské spotitelny.
Do spoleCnosti Conseq Finance nastoupil v roce 2000. Jako junior portfolio manazer
zodpovidal za fizeni cash-flow klientskych portfolii a exekuci investi¢nich rozhodnuti.
Od roku 2003 puUsobi jako portfolio manazer v Conseq Investment Management, kde
je primarné odpovédny za dluhopisové slozky klientskych portfolii a za fondy Conseq Invest
Dluhopisovy, Konzervativni dluhopisovy a Dluhopisi Nové Evropy. V investiénim tymu
s Janem Vedralem se podili na vytvareni investiCnich strategii. V srpnu roku 2008 byl
zvolen ¢lenem predstavenstva.

Ing. Jan Schiller

Absolvoval Fakultu financi a ucetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze, obor Finance,
se zaméfenim na analyzu finanénich trhd. Dva roky pfed uspé&Snym ukoncenim oboru
nastoupil do spole¢nosti Conseq Investment Management na pozici junior analytika.
Nasledné byl plnohodnotné zaclenén do tymu na pozici junior portfolio manazera
zodpovédného za implementaci investiénich rozhodnuti dluhopisovych ¢asti portfolii a
institucionalnich mandatt a podilejiciho se na asset alokaci a Fizeni klientskych portfolii.
Od roku 2018 pusobi jako senior portfolio manazer a vénuje se analytickému pokryti
ekonomickych fundamentl regionu stfedni a vychodni Evropy, implementaci investi¢nich
rozhodnuti dluhopisovych &asti portfolii a Fizeni klientskych portfolii.

D. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Depozitafem Fondu byla po celé rozhodné obdobi Ceska spotitelna, a.s., ICO 452 44 782,
se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171 (dale jen ,Depozitar”).

E. UDAJE O OSOBE ZAJISTUJICi USCHOVU NEBO KONTROLU STAVU VICE
NEZ 1% MAJETKU FONDU

Uschovu nebo kontrolu stavu majetku Fondu zaji$tuje pouze depozitai Fondu.

F. IDENTIFIKACE MAJETKU FONDU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE
1% HODNOTY MAJETKU FONDU KE DNI 31. PROSINCE 2020

. . Realna hodnota
. Porizovaci . «
Nazev cenav tis. K¢ v iis. K
’ k 31. 12. 2020

Pohledavky za bankami 487 966 487 966

Dluhové CP v majetku Fondu

Realna hodnota

Néazev ISIN . ;oa”ﬂ’sac,’(c v tis. K?% /; 6%1. 12.
BARCh0.95/25 XS2142553168 30000 29564
BULKIDf23 NO0010886922 32337 33868
CATENAf/22 SE0010832154 33796 31947
CZgh0.10/22 CZ0001005946 24658 25021
CZgh1.0126 CZ0001004469 31208 33396
CZg2.75/29 CZ0001005375 52629 57239
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CZgbfi23 €z0001003123 32051 31068
CZgbfi27 CZ0001004105 232 067 232128
CZGRIDf/26 X$2193733842 30 000 30351
EQUADb4.4/27 CZ0003704595 51112 51394
FERTIBERIAf/25 N0O0010912801 26 300 26612
GIGNOf/22 NO0010858400 24132 26 076
IMPACTD5.75/22 ROIMPCDBC030 29632 30083
MEDGAMf/24 SE0015194527 30858 31192
MF 26/03 | 813 €Z0001005938 167 878 169 944
MOLHBbe1.5/27 X$2232045463 26 907 27148
MUTARESf/24 NO0010872864 27026 28 806
REPHUNDO0.5/30 X§2259191273 64 977 65 263

G. UDAJ O SOUDNICH NEBO ROZHODCICH SPORECH, KTERE SE TYKAJi
MAJETKU VE FONDU NEBO NAROKU UCASTNIKU FONDU,
jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 1% hodnoty majetku ve Fondu

Fond nebyl v roce 2020 ucastnikem zadného soudniho nebo rozhod&iho sporu, jehoz
hodnota by pfevySovala 1% hodnoty majetku ve Fondu.

H. FONDOVY VLASTNI KAPITAL A FONDOVY VLASTNI KAPITAL PRIPADAJICI
NA JEDNU PENZIINi JEDNOTKU
k 31. prosinci 2020 a za predchozi tii uplynulad obdobi

Fondovy vlastni kapital v tis. K¢ Viastni kapital pripadajici na jednu

penzijni jednotku v K&

31.12. 2017 391 946 1,1043
31.12. 2018 717 219 1,0973
31.12. 2019 1259 296 1,1506
31.12. 2020 2391 283 1,1645
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l. VYVOJ VYKONNOSTI PENZIINi JEDNOTKY V ROZHODNEM OBDOBI
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J. UDAJE O SKLADBE A ZMENACH MAJETKU VE FONDU
Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Pohledavky za bankami 20,18 % 19,88 %
Dluhové cenné papiry 79,78 % 80,05 %
Ostatni aktiva 0,04 % 0,07 %
K. UDAJE (o] UPLATE URCENE PENZIINI SPOLECNOSTI

ZA OBHOSPODAROVANi MAJETKU FONDU

Predstavenstvo Spoleénosti v souladu se statutem Fondu a § 60 zakona &. 427/2011 Sb.,
o doplfkovém penzijnim spofeni (dale jen ,Zakon o dopliikovém penzijnim spofeni*),
stanovilo pro rok 2020 vySi Uplaty Spole¢nosti za obhospodarovani majetku Fondu na arovni
1% (2019: 1 %) z primérné roc¢ni hodnoty fondového viastniho kapitalu a vySi Uplaty
Spoleénosti za zhodnoceni majetku Fondu na drovni 15 % (2019: 15 %) z rozdilu primérné
hodnoty penzijni jednotky v pfisluSném obdobi a nejvy$si primérné ro¢ni hodnoty penzijni
jednotky v letech predchazejicich vynasobené primérnym pocétem penzijnich jednotek
v prislusném obdobi. Na zakladé tohoto rozhodnuti byla Spole¢nosti Fondu v roce koncicim
31. prosince 2020 uctovana uplata za obhospodarovani majetku Fondu ve vySi 19 590 tis.
K¢ a Uplata za zhodnoceni majetku Fondu ve vySi 4 688 tis. K.

L. KVANTITATIVNI OMEZENIi A METODY HODNOCENI RIZIK

Kvantitativni omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani Fondu

Fond investuje do dluhovych cennych papird, nastroju penézniho trhu a do vkladd u bank
a terminovych vkladd. Fond mulze investovat az 100% majetku do dluhopis(i a obdobnych
cennych papird, jejichz emitentem je Ceska republika nebo CNB nebo za které prevzala
zaruku Ceska republika. Fond mlize rovnéz az 100% majetku investovat do vefejné
obchodovanych dluhovych cennych papirt ostatnich emitentd, ¢i osob, které se za spInéni
zavazkd vyplyvajicich z téchto cennych papir( zarucily, majicich ratingové hodnoceni
vydané renomovanou ratingovou agenturou (S&P, Moody's Investors Service, Fitch
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Ratings) nebo (v pfipadé neexistence ratingu renomované ratingové agentury) patfi mezi
srovnatelné ratingové kategorie vramci interniho ratingového hodnoceni Investi¢niho
manazera nebo Penzijni spole¢nosti v rdmci ratingovych kategorii investiéniho stupné.

Fond muze dale investovat v Uhrnu maximalné 30% do dluhovych cennych papiri vydanych
dalSimi emitenty nespliujici uvedené ratingové omezeni a do cennych papird vydanych
fondy penézniho trhu. Do nastrojii penézniho trhu s ratingem kratkodobych zavazku
v investi¢nim stupni a terminovych vklady se |hGtou splatnosti nejdéle 2 roky u regulované
banky miize Fond alokovat maximalné 40% svého majetku.

Portfolio investiénich cennych papird podiéha pravidldm diversifikace podrobnéii
stanovenym ve statutu Fondu. Cizoménové expozice Fondu jsou nejméné ze 70% zajistény
proti ménovému riziku. Fond pouziva techniky a nastroje, jejichZz pfedmétem je derivat,
pouze za Ucelem zajisténi efektivni spravy majetku. Oteviena pozice Fondu vztahujici
se k finanénim derivatim nesmi pfesahnout v zadném okamziku 80% hodnoty fondového
vlastniho kapitalu.

Zde uvedend kvantitativni omezeni jsou podrobnéji vymezena ve statutu Fondu v souladu
se Zakonem o dopliikovém penzijnim spofeni a vyhlaskou &. 117/2012 Sb., o podrobnéjsi
uprave Cinnosti penzijni spole¢nosti a u¢astnického fondu.

Metody

zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani Fondu

PFi Fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investiCnich nastroji, které jsou soucasti majetku
Fondu, uplatiuje Spole¢nost nasledujici metody:

a) monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozloZzeni a omezeni rizik
(investicni limity a pravidla) danych obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a statutem
Fondu,

b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Fondu vyjadfené smérodatnou odchylkou
z 60 mésicnich vykonnosti penzijni jednotky Fondu, vyjadfenou jako ro¢ni odchylka,

¢) monitorovani udalosti operacniho rizika.



KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobrezni 1a

186 00 Praha 8
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Zprava nezavislého auditora pro ucastniky fondu Conseq
dluhopisovy ucastnicky fond, Conseq penzijni
spolecnost, a.s.

Vyrok auditora

Proved|i jsme audit pfiloZené uetni zavérky fondu Conseq dluhopisovy u&astnicky fond,
Conseq penzijni spolednost, a.s. (dale také ,Fond") sestavené na zakladé Ceskych
Ucetnich predpis(, kterd se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2020, vykazu zisku a ztraty
za rok kongici 31. prosincem 2020 a pfilohy v Ugetni zavérce, kterd obsahuje popis
pouzitych podstatnych Ggetnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Fondu
jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této Gcetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2020 a nakladl a vynosu a vysledku jeho hospodareni za rok
kongici 31. prosincem 2020 v souladu s Eeskymi uéetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi doloZzkami. Na3e odpovédnost
stanovena t&mito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditort Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal3i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisti. Domnivame se, Ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni nadeho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zédkona o auditorech informace
uvedené ve vyroéni zpravé mimo U&etni zavérku a nadi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti Conseq penzijni spole€nost, a.s. (dale
také ,Spole¢nost®).

Na$ vyrok k Ugetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak sougasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem uZetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamnem (materialnim)
nesouladu s GUgetni zavérkou i s nadimi znalostmi o Ugetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu GZetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech

KPMG Ceska republika Audtt, s.r.0., spoletnost s rutenim omezenym a &len globalni sité  Obchadnl  rejstilk  vedeny  ICO 49619187
nezavislych tlenskych spoleénosti KPMG pfidruZenych ke KPMG International Limited, Mésiskym soudem v Praze DIC CZ699001996
anglické privatnl spoleénosti s rutenim omezanym zarukou. oddll C, viotka 24185 ID datowé schranky: 8h3glra



vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisludnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky
pravnich pifedpisd na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki
by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze

= ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni
v Ucetni zavérce, jsou ve v8ech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s prdvnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich
Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho orgdnu a dozoréi rady Spoleénosti za Géetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovidéa za sestaveni utetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s Zeskymi U€etnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamne (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani uetni zavérky je statutarni organ Spole&nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ugetni
zavérce zaleZitosti tykajici se jeho nepfetrZitého trvani a pouZiti pFedpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ugetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni
orgéan planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti, resp. kdy nem4 jinou realnou
mozZnost, neZ tak uginit.

Za dohled nad procesem u€etniho vykaznictvi Fondu odpovida dozor&i rada
Spole¢nosti.

Odpovédnost auditora za audit aéetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze Udetni zévérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy ve
v8ech pfipadech v tgetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodil nebo chyb a povaZuji se
za vyznamne (materidlni), pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnutli, ktera uzivatelé Géetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat

béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi

povinnosti:

e ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Uéetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy



reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni informace, abychom
na jejich z&kladé mohli vyjadiit vyrok. Riziko, Ze neodhalime wvyznamnou
(materiaini) nespravnost, k niz doglo v disledku podvodu, je vétsi neZ riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soutasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), faldovani, tmysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na tginnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

¢  Posoudit vhodnost pouZitych G&etnich pravidel, pfimé&fenost provedenych ugetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uvedl
v piiloze v udetni zavérce Fondu.

+«  Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Udetni
zavérky statutdrnim organem Spolegnosti a to, zda s ohledem na shromaZdéné
ddkazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nadi povinnosti upozornit v nadi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v Ugetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostategné, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zé&véry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data na%i zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky maohou vést k tomu, Zze Fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

« \yhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah G&etni zavérky, vCetné pfilohy,
adale to, zda udetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby pové&fené spravou a fizenim mimo jiné
o pldnovaném rozsahu a nagasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prib&hu uginili, v&etné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim

systemu.



Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Ondfej Fikrle je statutarnim auditorem odpovédnym za audit U&etni zavérky fondu
Conseq dluhopisovy U&astnicky fond, Conseq penzijni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci
2020, na jehoZ zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 26. dubna 2021

s B

Ing. Ondrej Fikrle

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni ¢islo 71 Evidenéni &islo 2525
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Conseq dluhopisovy ucastnicky fond,
Conseq penzijni spolecnost, a.s.

Penzijni spole¢nost: Conseq penzijni spolecnost, a.s.
Sidlo: Rybna 682/14, Praha 1, 110 00

1C0: 279 16 430

Pfedmét podnikani: dopliikové penzijni spofeni

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 26. dubna 2021

ROZVAHA
k 31. prosinci 2020

tis. K¢ Bod 31.12.2020 31.12.2019
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 3 487 966 253170
v tom: a) splatné na pozadani 102 603 67 584
b) ostatni pohledavky 385 363 185 586
5 Dluhové cenné papiry 4 1928 967 1019 156
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 700274 405 000
b) widané ostatnimi osobami 1228693 614 156
11 Ostatni aktiva 5 840 850
Aktiva celkem 2417773 1273176

Ptiloha uvedena na stranach 1 az 16 tvoii soucast této ucetni zaveérky.



tis. K¢ Bod 31.12.2020 31.12.2019
PASIVA
4 Ostatni pasiva 6 26 490 13 880
v tom: a) prostiedky iicastnikii penzijniho pripojisténi 2199 2768
b) jind 24291 11112
9 Emisni azio 248 815 118 417
12 Kapitalové fondy 2053 275 1094 431
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 46 448 530
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 42 745 45918
Pasiva celkem 2417773 1273176

Ptiloha uvedena na stranach 1 az 16 tvoii soucast této ucetni zaveérky.



tis. K& Bod 31.12.2020 31.12.2019
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahové aktiva
3 Pohledavky ze spotovych operaci 15 354 855 0
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 16 1165623 217 860
vtom: b)s ménovymi ndstroji 1093315 196 261
8  Hodnoty pfedané k obhospodarovani 9 2391 283 1259 296
Podrozvahové pasiva
10  Prijaté zastavy a zajisténi 379 802 182 938
11  Zévazky ze spotovych operaci 15 354912 0
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 16 1166 570 216 720
vtom: b)s ménovymi ndstroji 1094 262 195121

Ptiloha uvedena na stranach 1 az 16 tvofi soucast této ucetni zaveérky.



Conseq dluhopisovy ucastnicky fond,
Conseq penzijni spolecnost, a.s.

Penzijni spolecnost: Conseq penzijni spolecnost, a.s.

Sidlo: Rybna 682/14, Praha 1, 110 00
ICO: 279 16 430

Pfedmét podnikani: doplitkové penzijni spofeni

Okamzik sestaveni G¢etni zavérky: 26. dubna 2021

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok koncici dne 31. prosince 2020

tis. K& Bod 2020 2019
1 Vynosy z urokti a podobné vynosy 10 57987 33922

z toho: iiroky z diuhovych cennych papirti 54327 30 368
2 Néklady na uroky a podobné naklady -243 -91
5 Néaklady na poplatky a provize 11 -24 277 -12 840
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 12 8994 24848
7 Ostatni provozni vynosy 284 79
19 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bé&Zné Cinnosti pied zdanénim 42745 45918
23 Dan z ptijmu 0 0
24 Zisk nebo ztrata za iéetni obdobi po zdanéni 42745 45918

Ptiloha uvedena na stranach 1 az 16 tvofi sou¢ast této ucetni zavérky.



Conseq dluhopisovy U¢astnicky fond,
Conseq penzijni spole¢nost, a.s.

Priloha ticetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2020

(@)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Udaje o fondu

Conseq dluhopisovy téastnicky fond, Conseq penzijni spoleénost, a.s. (dale jen ,,Fond” nebo ,Ugetni
jednotka“) byl vytvoren Conseq penzijni spolegnosti, a.s., ICO 291 45 813, se sidlem Rybna 682/14,
110 00 Praha 1 (dale jen ,,Zanikla penzijni spole¢nost™), na zékladé povoleni udéleného Ceskou narodni
bankou (dale jen ,,CNB*) rozhodnutim ¢&.j. 2012/13028/570, ze dne 28. prosince 2012, které nabylo pravni
moci dne 31. prosince 2012. V souladu s § 199 zdkona ¢&. 427/2011 Sb., o doplitkovém penzijnim spofeni
(dale jen ,,Zakon o doplitkovém penzijnim spofeni*), povoleni k vytvofeni Fondu nabylo u¢innosti dne
1. ledna 2013. Fond obdrZel prvni piispévky od klienti dne 19. Gnora 2013.

Fond je ugastnickym fondem ve smyslu § 93 Zakona o doplitkovém penzijnim spoteni. Uéastnicky fond
nema pravni osobnost. Je souborem majetku, ktery nalezi viem jeho Ucastnikim a jinym osobam, na které
pieSlo pravo na vyplaceni prostiedki Ucastnika, a to v poméru podle poctu penzijnich jednotek. Majetek
v (c¢astnickém fondu obhospodaiuje penzijni spoleénost svym jménem a na (cet Ucastniki. Majetek
v (igastnickém fondu neni soucasti majetku penzijni spolecnosti, kterd jej obhospodaiuje. Ugelem
ucastnického fondu je zhodnocovat prostredky Ucastnik investovanim do piipustnych aktiv v souladu
se Zakonem o doplitkovém penzijnim spofeni a statutem acastnického fondu pti dodrzeni zasad rozlozeni
rizika spojeného s investovanim.

Utastnici doplitkového penzijniho spoieni
K 31. prosinci 2020 mél Fond 71 826 G¢astniki (k 31. prosinci 2019: 56 920 Ucastnika).

Udaje o penzijni spolecnosti

Penzijni spole¢nost, kterd obhospodaiuje majetek Fondu, je spole¢nost Conseq penzijni spole¢nost, a.s.,
ICO 279 16 430, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1 (déle jen ,,Spole¢nost™), které bylo
jesté jako penzijnimu fondu udéleno povoleni k &innosti rozhodnutim CNB ze dne 4. Eervna 2007 vydanym
pod ¢&.j. 2007/9139/540, které nabylo pravni moci dne 4. ervna 2007. Spole¢nost vznikla zapisem
do obchodniho rejstéiku dne 15. ¢ervna 2007. S ohledem na povinnou transformaci penzijnich fondt podle
8 171 a nésl. Zakona o doplitkovém penzijnim spoieni doslo k 1. lednu 2013 na zakladé povoleni udéleného
rozhodnutim CNB ze dne 12. fjna 2012 pod sp. zn. Sp/2012/128/571, které nabylo pravni moci dne
12. fijna 2012, k transformaci penzijniho fondu na penzijni spoleénost se soucasnym vyc¢lenénim aktiv
a pasiv souvisejicich s penzijnim piipojisténim do transformovaného fondu.|

Udaje o depozitdii

Degozitéfem Fondu je Ceska spofitelna, a.s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, (dale jen ,,Depozitai™).

IV priibéhu roku 2015 Zanikla penzijni spole¢nost zanikla z dvodu vnitrostitni fize sloudenim se
Spole¢nosti (v t¢ dobé zapsané v obchodnim rejstiiku pod obchodni firmou Conseq dichodova penzijni
spolecnost, a.s.) a ndvazné na fizi (jejiz ucinky nastaly dne 22. ledna 2015 ke dni jejiho zapisu do
obchodniho rejstiiku) Spole¢nost dne 6. inora 2015 zménila svoji obchodni firmu na Conseq penzijni
spolecnost, a.s.

1



Conseq dluhopisovy U¢astnicky fond,
Conseq penzijni spole¢nost, a.s.

Priloha ticetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2020

(b)

(@)

(b)

Vychodiska pro piipravu ucetni zavérky

Ugetni zavérka byla piipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se:
= zadkonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb., ve znéni pozdé&jsich piedpist,
= yyhlaskou ¢&. 501/2002 Sh. vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdgjsich predpisi,
= (Ceskymi Gi¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech Casového rozliSeni nakladti a vynost a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich néstrojii oceniovanych readlnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z piedpokladu, Ze Ucetni jednotka bude nepfetrzité pokratovat ve své &innosti
a Ze u ni nenastava zadna skute¢nost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této ¢innosti pokracovat
i v dohledné budoucnosti.

V3echny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak.

DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka Fondu byla ptipravena v souladu s nasledujicimi dleZitymi u¢etnimi metodami:
Den uskute¢néni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni GiCetniho piipadu zejména:

= den vyplaty nebo pfevzeti obéZziva,

®  den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirti,

= den provedeni plathy,

®  den pfipsani (valuty) prostiedkt podle vypisu z Gctu,

® den sjednéani a den vypotadani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej finan¢nich nastrojii nebo
komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypoiadani neni delsi
nez 3 dny,

®  den sjednani a den vyporadani obchodti s derivaty.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odtétuje z rozvahy v ptipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
Kk tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V ptipadé, Ze finan¢ni zédvazek nebo jeho Cast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovand smlouvou je
splnéna, zrusena nebo skonéi jeji platnost), Uetni jednotka jiz dale nebude finanéni zédvazek nebo jeho &ast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Géetnictvi, resp. jeho &asti, ktery zanikl nebo byl
preveden na jiny subjekt, a ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zictuje do néklad nebo vynost.

Cenné papiry

Prvotni zauctovini
Cenné papiry jsou pfi prvotnim zat¢tovani ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pfimé transakéni

néaklady.
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Nasledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je Gétovano v aktivech a které nejsou povazovany za ucasti s rozhodujicim nebo
podstatnym vlivem, se pro ucely nasledného ocenéni ¢leni na cenné papiry:

a) ocenované realnou hodnotou proti i¢tim nakladi nebo vynost,

b) realizovatelné,

c) drzené do splatnosti,

d) dluhové cenné papiry neurené k obchodovani.

Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou proti iictiim nakladii nebo vynosii

Cenné papiry v tomto portfoliu musi spliiovat jednu z ndsledujicich podminek:
1. cenny papir je klasifikovan k obchodovani
2. cenny papir je pfi prvotnim zauctovani ucetni jednotkou oznacen za cenny papir ocenovany realnou
hodnotou proti uctim nakladi nebo vynosi

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti u¢tim nakladd nebo vynost jsou oceiiovany realnou
hodnotou.

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v rdmci polozky ,,Zisk nebo ztrata
z finanénich operaci®. Pokud se jednéa o dluhové cenné papiry, Uéetni jednotka nejdiive uétuje o trokovém
vynosu v rdmci poloZky ,,Vynosy z Groki a podobné vynosy“ a nasledné o pfecenéni na realnou hodnotu
v ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci*.

Realna hodnota

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kotovana piislusnou burzou cennych papirt
nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Ugetni jednotka prokéZe, Ze za trzni cenu je mozné cenny
papir prodat. Redlna hodnota podilového listu je stanovena jako hodnota fondového kapitalu na podilovy
list vyhlaSovand investi¢ni spole¢nosti spravujici dany fond. V ostatnich ptipadech je realna hodnota
odhadovana jako Cista soucasna hodnota penéznich tokt zohledniujici uvérova a likvidni rizika.

Odiictovani cennych papirii
Pii prodeji cennych papirt ucetni jednotka pro ocenéni tbytku cennych papirti pouziva metodu primérné
ceny.

Repo operace

Operace, ve kterych se cenné papiry prodavaji se zavazkem ke zpétnému odkupu (repo operace) za ptedem
stanovenou cenu, jsou uétovany jako ptijaté Givéry zajisténé cennymi papiry, které jsou pfedmétem prodeje
a zpétného odkupu. Tyto pfijaté Gvéry jsou vykazovany v rozvaze v poloZce ,,Zavazky vici bankdm
a druzstevnim zaloznam®.

Vlastnické pravo k cennym papirim se pfevadi na subjekt poskytujici uveér (tj. véfitele). Nicméné cenné
papiry pfevedené v ramci repo operaci jsou nadale vykazovany:
®  bud v rozvaze, pokud pfedmétem repo operace jsou cenné papiry drzené a vykazované v rozvaze,
® nebo v podrozvaze v polozce ,Ptijaté zastavy a zajisténi“, pokud predmétem repo operace jsou
cenné papiry ziskané v ramci reverzni repo operace jako pfijaté zajisténi.
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(e)

(f)
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(h)

Naklady vzniklé v ramci repo operaci jako rozdil mezi prodejni a nakupni cenou jsou ¢asove rozliSovany
po dobu transakce a vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozZce “Naklady na Groky a podobné naklady”.
U dluhovych cennych papirti pfevedenych v ramcei repo operaci se urok ¢asove rozlisuje.

Vynosové a nakladové troky

Urokové vynosy piedevim zahrnuji kupony z drzby dluhovych cennych papirti a jejich ¢asové rozliseni.
Vynosové a ndkladové Uroky jsou vykazovany na akrualnim principu.

Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o pfipadnou opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skon€eni konkurzniho fizeni dluznika nebo v ptfipadé€, ze pravdépodobnost
jejich zaplaceni neni redlna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouZiti je vykdzano spole¢né s ndklady nebo ztratami
spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvoii v této cizi méné.
Prostiredky ucastnikii dopliikkového penzijniho spofeni

Finan¢ni prosttedky ziskané od uéastnikil jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu Fondu v polozkach:
= Kapitalové fondy;
= Emisni azio.

Piepocet cizi mény

Transakce vycCislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské meéné prepoétené devizovym kurzem
vyhlasenym CNB platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni uéetniho piipadu.

Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou piepo¢itavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych ucasti
Vv cizi méné, ptipadné polozek zajist'ujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany
Vv rozvaze Fondu, nebo z o¢ekavanych budoucich transakei, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk
nebo ztrata z finanénich operaci®.

Derivaty
Derivat je finan¢ni nastroj, ktery splituje nasledujici podminky:
a) jeho realna hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny

komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na ivérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),
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b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nichZ je zaloZena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyzaduje malou nebo nevyzaduje Zadnou pocatecni investici,

€) bude vypotadan v budoucnosti, pti¢emz doba sjednani obchodu do jeho vypotadani je u ného delsi
neZ u spotové operace.

Derivaty jsou vykéazany vrozvaze v redlné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivatl jsou vykazany
v aktivech v polozce ,,Ostatni aktiva“. Zaporné realné hodnoty derivatl jsou vykazany v zavazcich
v polozZce ,,Ostatni pasiva“.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastroje v poloZkach
»Pohledavky z pevnych terminovych operaci* a ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci*.

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub
nakladi ve vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydaji nezbytnych k vypotradani existujiciho zavazku.
Rezerva se tvoii v piipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
®  je pravdépodobné nebo jisté, ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkt predstavujicich

ekonomicky prospéch, pficemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,
"  je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.

Zdanéni

Splatna daii

Danovy zaklad pro dan z pfijml se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pied zdanénim
pripoétenim dafiov€é neuznatelnych nékladd, odectenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijmt, a dale
Upravou 0 slevy na dani a pfipadné zapodty. Podle platnych datiovych predpist ¢ini sazba dané z pijmi
pravnickych osob pro ucastnické fondy 0 %.

OdloZena dari

S ucinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané z pfijma pravnickych osob u fonda
penzijni spolecnosti, Fond tedy vykazuje nulovou splatnou daii z pfijmu a netétuje o odloZzené dani z
docasnych rozdili mezi €etni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv.

Opravy chyb minulych tiéetnich obdobi a zmény iicetnich metod

Opravy nakladl nebo vynost minulych Gcetnich obdobi se uctuji na tictech nakladi nebo vynost bézného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb u¢tovani vynosii a nakladi minulych obdobi a zmény udetnich metod jsou
zachyceny prostiednictvim polozky ,Nerozd€leny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi*
v rozvaze Fondu.

Fond za rok kong¢ici 31. prosince 2020 ani 31. prosince 2019 neproved| Zadnou zménu uéetnich metod a ani

neuctoval o zadné opraveé nakladl a vynost minulych ucetnich obdobi.
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Zména ucetnich metod platna pro nasledujici acetni obdobi

Novela vyhlasky ¢. 501/2002 a vykazovani finan¢nich nastroji dle IFRS pfijatych v ramci EU od 1. ledna
2021

Na zéklad¢ vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. G¢inné od 1. ledna 2021, ktera byla novelizovana vyhlaskou ¢.
442/2017 Sb. ze dne 7. prosince 2017, Fond od 1. ledna 2021 pro ucely vykazovani finan¢nich nastroju,
jejich ocenovani a uvadéni informace o nich v piiloze ucetni zaveérky postupuje podle mezinarodnich
ucetnich standardti upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie u uplatilovani mezinarodnich
ucetnich standardt (dale jen ,,IFRS).

V souladu se standardem IFRS 9 a analyzou obchodniho modelu ,,Rizeni na bézi realné hodnoty“ Fond
predpokladé Zze dojde ke zménam v uspotfadani nekterych polozek ucetnich vykazii a v ptipadé financnich
nastroji dojde k posouzeni, zda emitované nastroje splituji definici kapitdlového nastroje dle IAS 32. Fond
nicméné nepiedpoklada zadné vyznamné dopady zmén pii ocenovani financnich nastroji a jejich
vykazovani v dasledku zmény tcetnich metod od 1. ledna 2021.

Vyse uvedené zmény nemaji vliv na Géetni zavérku k 31. prosinci 2020.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
Bé&zné uéty u bank 102 603 67 584
Ostatni pohledavky za bankami 385 362 185 586
Celkem 487 966 253 170

DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
Vydané vladnimi institucemi 700 274 405 000
Vydané ostatnimi osobami 1228 693 614 156
Celkem 1928 967 1019 156

V3echny dluhové cenné papiry jsou zaiazeny do portfolia cennych papiri ocefiovanych reélnou hodnotou
proti uctaim nakladt nebo vynosa.
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Analyza dluhovych cennych papirt ocefiovanych reilnou hodnotou proti Gétim nakladi nebo

vynost
31.12.2020 31.12.2019

tis. K¢& TrZni cena TrZni cena
Vydané finan¢nimi institucemi

- Kétované na burze v CR 0 0

- Kétované na jiném trhu cennych papirt 361 860 231 802
Mezisoudet 361 860 231 802
Vydané vladnim sektorem

- Kétované na burze v CR 278 531 66 129

- Ko6tované na jiném trhu cennych papirt 421743 332620
Mezisoudet 700 274 398 749
Ostatni

- Kétované na burze v CR 15 140 15103

- Kétované na jiném trhu cennych papiri 851 693 373502
Mezisoudet 866 833 388 605
Celkem 1928 967 1019 156

5.
5. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2020  31.12.2019
Kladna redlnd hodnota ménovych derivati 840 850
Celkem 840 850

Ostatni aktiva jsou tvofena hodnotou ménového derivatu ve vysi 840 tis. K& (2019: 850 tis. K¢&).

6. OSTATNI PASIVA

tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
Zaporna realna hodnota ménovych derivati 1844 20
Ostatni zavazky 13937 8738
Zaporna realna hodnota urokovych derivati 4033 1222
Dodavatelé 6676 3900
Celkem 26 490 13 880

Ostatni zavazky pievazné piedstavuji zdvazky z piijatych prispévki ucastniki a zavazky vznikajici
z oekavané vyplaty finanénich prostiedkd ucastnik. K vypotadani téchto zavazkt dojde nakupem
penzijnich jednotek Gc¢astnikiim, resp. zaslanim prosttedktl Spole¢nosti k vyplaté ucastniktim v pravidelném
tydennim cyklu Fondu. Uplata Spole¢nosti byla k 31. prosinci 2020 vyfakturovana ve vysi 6 676 tis. (z toho
odmeéna za spravu 1 988 tis. K¢ a odména ze zisku ve vysi 4 688 tis. K¢).
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7. VLASTNI KAPITAL

tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
Fondovy vlastni kapital (tis. K¢) 2 391 283 1259 296
Pocet penzijnich jednotek (kusy) 2053274836 1094430800
Fondovy vlastni kapitdl na 1 penzijni jednotku (K&) popi. hodnota 1,1645 1,1506
jednotky

Aktualni hodnota penzijni jednotky je definovana jako hodnota fondového vlastniho kapitalu ucastnického
fondu, ve které se zohledni odpovidajici ¢ast standardnich nakladd ovliviwjicich fondovy vlastni kapital
ucastnického fondu, délena poctem penzijnich jednotek evidovanych na osobnich penzijnich uétech vsech
ucastniki ve vztahu k tomuto u¢astnickému fondu, to v3e ke dni stanoveni aktudlni hodnoty penzijni
jednotky.

Pripsané a odepsané penzijni jednotky

Pocet penzijnich ~ Hodnota penzijnich jednotek Hodnota penzijnich
tis. K¢ jednotek (kusy) (nominélni hodnota)  jednotek (emisni 4Zio)
Zustatek k 1. lednu 2020 1094 430 800 1094 431 118 417

Ptipsané penzijni jednotky 1057 198 602 1057 199 144 861
Odepsané penzijni jednotky -98 354 566 -98 355 -14 463
Zistatek k 31. prosinci 2020 2 053 274 836 2053 275 248 815
Ziustatek k 1. lednu 2019 653 591 977 653 592 63 097
Pfipsané penzijni jednotky 490 104 768 490 105 61 625
Odepsané penzijni jednotky -49 265 945 -49 266 -6 305
Zustatek k 31. prosinci 2019 1094 430 800 1094 431 118 417
Vyplacené davky
tis. K¢ 2020 2019
Pocet smluv 1444 841
Celkova vyse vyplacenych davek 56 102 32585

Pocet smluv odpovida celkovému poctu ukonéenych jednorazovych davek. Prostiedky ucastnika mohou
byt zainvestovany ve vice fondech dle zvolené strategie.

8. NAVRH ROZDELENI ZISKU

Zisk Fondu se nerozdéluje (nevyplaci), ale promita se (kapitalizuje se) ve zvySené hodnoté fondového
vlastniho kapitalu a hodnoté penzijni jednotky Fondu. Zisk roku 2019 ve vysi 45 918 tis. K& byl pieveden
do nerozdéleny zisk predchozich let.

Zisk za rok 2020 doséahl vyse 42 745 tis. K&. Byl navrZen k pfevodu do nerozdélenych zisku piedchozich
let.
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10.

11.

12.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Veskery majetek Fondu obhospodaiuje Spole¢nost. PoloZka Hodnoty ptedané k obhospodatovani zahrnuje
vlastni kapital fondu k 31. prosinci 2020 ve vySi 2 391 283 tis. K& (k 31. prosinci 2019: 1 259 296 tis. K¢).

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2020 2019
Uroky z b&znych Géth 228 442
Uroky z repo operaci 2819 3020
Uroky z terminovanych vkladi 612 92
Uroky z dluhovych cennych papirii 54 327 30 368
Celkem 57 987 33922

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2020 2019
Uplata Spole&nosti za obhospodatovani Fondu 19590 9960
Uplata Spole¢nosti ze zisku Fondu 4 687 2 856
Poplatky a provize 0 24
Celkem 24277 12 840

Predstavenstvo Spolecnosti v souladu se statutem Fondu a § 60 Zakona o doplitkovém penzijnim spofeni
stanovilo pro rok 2020 vySi Uplaty Spoleénosti za obhospodafovani majetku Fondu na urovni
1% (2019: 1 %) z primémé rocni hodnoty fondového vlastniho kapitdlu a vysi uplaty Spole¢nosti
za zhodnoceni majetku Fondu na urovni 15 % (2019: 15 %) z rozdilu primérné hodnoty penzijni jednotky
v piislusném obdobi a nejvys$i primémé ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech ptedchazejicich
vynasobené pramérnym poctem penzijnich jednotek v ptislusném obdobi.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2020 2019
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 18 585 24 581
Zisk/ztrata z operaci s derivaty -11 645 2138
Kurzové rozdily 2054 -1871
Celkem 8994 24 848
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13.  VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI
Geografické oblasti
Ceska republika Evropska unie Ostatni
tis. K¢ 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Vynosy z arokt a podobné vynosy 14 798 11133 25482 13533 17 707 9 256
Néaklady na Groky a podobné naklady -113 -87 -130 -4 0 0
Ostatni provozni vynosy 0 0 120 79 164 0
Néaklady na poplatky a provize =24 277 -12 840 0 0 0 0
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 3 350 5392 15 369 3584 -9725 15 872
14. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
tis. K¢ 2020 2019
Rozvahova pasiva
Ostatni pasiva 18 415 9870
Vykaz zisku a ztraty
Néklady z poplatkii a provizi 24 277 12 816
Podrozvahova aktiva
Hodnoty predané k obhospodarovani 2 391 283 1259 296
15. POHLEDAVKY A ZAVAZKY ZE SPOTOVYCH OPERACI
31.12.2020 31.12.2019
Podrozvahové polozky Podrozvahové polozky
Pohl. Zav. RH Pohl. Zav. RH
Nastroje k obchodovani
Spotové ménové operace 354912 354 855 -57 0 0 0
Celkem 354 912 354 855 -57 0 0 0
16. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI
(@ Nominalni a redlné hodnoty pevnych terminovych operaci
31.12.2020 31.12.2019
Podrozvahové polozky Podrozvahové polozky
Pohl. Zav. RH Pohl. Zav. RH
Nastroje k obchodovani
Terminové ménove operace 1093315 1094262 -947 196 261 195121 830
Urokové swapy 72 308 72 308 -4 033 21599 21 599 -1 222
Celkem 1165 623 1166 570 -4 980 217 860 216 720 -392

Podrozvahové pohledavky a zavazky piedstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty.
Veskeré vyse uvedené finanéni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).
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(b) Zbytkova splatnost pevnych terminovych operaci

Nize uvedené udaje predstavuji alokaci nominalnich hodnot jednotlivych typl financnich derivatl k jejich
zbytkovym dobam do splatnosti.

tis. K& Do 3 més. Vice nez 3 més. Celkem
K 31. prosinci 2020

Nastroje k obchodovani

Terminové ménové operace (pohledavky) 1093 623 0 1093 623
Terminové ménové operace (zavazky) 1094 262 0 1094 262
Urokové swapy (pohledavky) 0 72 308 72 308
Urokové swapy (zavazky) 0 72 308 72 308
tis. K¢ Do 3 més. Vice nez 3 més. Celkem

K 31. prosinci 2019

Nastroje k obchodovani

Terminové ménové operace (pohledavky) 196 261 0 196 261
Terminové ménové operace (zavazky) 195121 0 195121
Urokové swapy (pohledavky) 21 599 0 21599
Urokové swapy (zavazky) 21 599 0 21599

17. FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikGim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Urokovymi nastroji, které
jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

(a) Rizeni rizik
Zakladnim nastrojem ftizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typt finanénich nastroju v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu spoZadavky Zakona o doplitkovém penzijnim spoifeni, vyhlaSky

¢. 117/2012 Sb., o podrobngjsi Upravé cinnosti penzijni spole¢nosti a Ucastnického fondu, statutem a
investi¢ni strategii.

NiZe jsou popsédna vybrand rizika, jimZ je Fond vystaven z divodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych
z téchto aktivit a dale pak piistupy k fizeni téchto rizik.

11
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(b)

Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou splatnosti,
tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za piijatelnou cenu v piijatelném ¢asovém horizontu.

Fond pravidelné¢ vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktufe piilivu

a odlivu prostiedkti ucastnika.

Zbytkovd splatnost aktiv a zdavazkia Fondu

Od3més. Od1roku Nad 5 Bez

tis. K¢ Do3més. dolroku do 5 let let  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2020

Pohledavky za bankami 487 966 0 0 0 0 487 966
Dluhové cenné papiry 224 285 44 507 923 218 736 957 0 1928967
Ostatni aktiva 840 0 0 0 0 840
Celkem 713 091 44 507 923218 736 957 0 2417773
Ostatni pasiva 22 457 0 4033 0 0 26 490
Vlastni kapital 0 0 0 0 2391283 2391283
Celkem 22 457 0 4033 0 2391283 2417773
Gap 690 634 44 507 919 185 736 957 -2 391283 0
Kumulativni gap 690 634 735141 1654326 2391283 0 0

Od3més. Od1roku Bez

tis. K¢& Do3 més. dolroku do 5 let Nad 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2019

Pohledavky za bankami 253170 0 0 0 0 253170
Dluhové cenné papiry 170 595 51 595 507 378 289 588 0 1019156
Ostatni aktiva 850 0 0 0 0 850
Celkem 424 615 51 595 507 378 289 588 0 1273176
Ostatni pasiva 12 658 0 1222 0 0 13 880
Vlastni kapitl 0 0 0 0 1259296 1259296
Celkem 12 658 0 1222 0 125929 1273176
Gap 411 957 51 595 506 156 289588 -1 259 296 0
Kumulativni gap 411 957 463 552 969 708 1259 296 0 0

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Gi¢etnich hodnot jednotlivych finan¢nich néastroju,

nikoliv veskerych penéznich tokd, které z téchto nastroji plynou.
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©

Urokové riziko

Fond je vystaven Grokovému riziku v disledku dopadt vykyvt aktudlnich trznich urokovych sazeb. Realna
hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v disledku téchto zmén rist, ale i klesat.

Nize uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi trokové citlivymi aktivy a zdvazky Fondu. Ugetni hodnota
téchto aktiv a zavazki je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné urokové
sazby, a to vtom obdobi, které nastane diive. Z diivodu océekavaného piredtasného splaceni nebo
nedefinovanych splatnosti jsou néktera aktiva nebo zavazky alokovana do jednotlivych obdobi na zakladé
odborného odhadu.

Urokovd citlivost aktiv a zdvazkii Fondu

Od3més. Od1roku Nad
tis. K¢& Do 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2020
Pohledavky za bankami 487 966 0 0 0 487 966
Dluhové cenné papiry 853 324 292 869 342 869 439905 1928967
Celkem 1341290 292 869 342 869 439905 2416933
D!ouhe:\opozwe podrozvahovych 79308 0 0 0 72 308
nastroju
K,ratk(? opozwe podrozvahovych 272 308 0 0 0 72308
nastroju
Gap 1341 290 292 869 342 869 439905 2416933
Kumulativni gap 1341290 1634159 1977028 2416933 0
0Od 3 Od1
més. do 1 roku Nad
tis. K& Do 3 m¢s. roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2019
Pohledavky za bankami 253170 0 0 0 253170
Dluhové cenné papiry 466 251 125770 188285 238850 1019 156
Celkem 719421 125770 188285 238850 1272326
D!ouhgopozme podrozvahovych 21 599 0 0 0 21 599
nastroju
K'ratkg op02|ce podrozvahovych 221599 0 0 0 21599
nastroju
Gap 719421 125770 188285 238850 1272326
Kumulativni gap 719421 845191 1033476 1272326 0

Vyse uvedeny pirehled zahrnuje pouze urokové citlivd aktiva a zévazky, a proto nemusi byt totozny
s hodnotami prezentovanymi v rozvaze Fondu.
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(d)

Ménové riziko

Aktiva a pasiva Vv cizich ménach véetné podrozvahovych angazovanosti pfedstavuji expozici Fondu vii¢i

ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu

zisku a ztraty. Devizové pozice Fondu je nasledujici:

Devizova pozice Fondu

tis. K¢& EUR UsbD TRY PLN CzK Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2020

Pohledavky za

bankami 797 7271 74 7 888 470 957 979 487 966
Dluhové cenné

papiry 707 453 37 637 0 15 060 947 123 221 694 1928 967
Ostatni aktiva 840 0 0 0 0 0 840
Celkem 709090 44908 74 22948 1418080 222 673 2417773
Ostatni pasiva 1766 0 0 0 24724 0 26 490
Vlastni kapitl 0 0 0 0 2 391 283 0 2 391 283
Celkem 1766 2 416 007 2417773
Dlouhé pozice

podrozvahovych

nastroju -332 604 0 0 0 1143315 0 810 711
Kréatké pozice

podrozvahovych

nastroju -22 308 0 0 0 -789 407 0 -811 715
Cista devizova

pozice 352412 44908 74 22 948 -644 019 222 673 -1 004
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18.

19.

tis. K¢ EUR usD TRY PLN CZK Ostatni  Celkem

K 31. prosinci 2019

Pohledavky za bankami 478 39 98 1053 250778 724 253170
Dluhové cenné papiry 230847 79940 40082 0 573477 94810 1019156
Ostatni aktiva 850 0 0 0 0 0 850
Celkem 232175 79979 40180 1053 824255 95534 1273176
Ostatni pasiva 1222 0 0 0 12 658 0 13880
Vlastni kapital 0 0 0 0 1259296 0 1259296
Celkem 1222 1271954 1273176

Dlouhé pozice podrozvahovych

nastroju 21599 0 0 0 196261 0 217860
Kratké pozice podrozvahovych

nastroju -152 460 0 0 0 -42980 -21280 -216720
Cista devizova pozice 100092 79979 40180 1053 -294418 74254 1140

FINANCNI NASTROJE — OPERACNI, PRAVNI A OSTATNI RIZIKA

Spole¢nost ma implementovany vnitini predpisy a procesy tykajici se fizeni opera¢niho rizika. Spole¢nost
ma vytvofeny pohotovostni plany pro mimofadné situace. Spole¢nost, je-li to mozné, sniZuje
pravdépodobnost vyskytu udalosti operacniho rizika, resp. jejich dopad na Spoleénost, vhodnymi nastroji
zavazkoveého prava.

VYHODNOCENI DOPADU PANDEMIE COVID-19 NA FOND A SPOLECNOST

Ugetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gidetni jednotka bude nepfetrzité pokradovat ve své &innosti.
Spolecnost neidentifikovala zadnou skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabrafiovala pokracovat ve
své ¢innosti i v dohledné budoucnosti.

Fondovy kapital zaznamenal v roce 2020 narust a nedoslo tak k odlivu fondového kapitalu. Spolecnost byla
schopna pfijmout patfi¢na opatieni, aby mohla i nadale fond obhospodatovat v pIném rozsahu.

Vedeni Spolecnosti se i pfes pretrvavajici nejistotu souvisejici s pandemii Covid-19 domniva, Ze prijata
opatfeni a jeji kapitadlova pfiméfenost jsou dostatecné na to, aby skupina Conseq véetné Spolecnosti
prekonala i pfipadné velmi nepfiznivé ekonomické scénafe a mohla nadale obhospodarovat Fond v plném
rozsahu.
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20. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Od rozvahového dne do data sestaveni G€etni zavérky nenastaly Zadné dalsi vyznamné udalosti, které by

ovlivnily Gi¢etni zavérku k 31. prosinei 2020.

Podpis statutdrniho zdastupc

T

26. dubna 2021 Ing. Jan Vedral

Datum sestaveni
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